Detta Grundprospekt ar daterat och offentliggjort den 29 juni 2011.

SKANSKA

Skanska Financial Services AB (publ)
med borgen av Skanska AB (publ)
Grundprospekt
avseende
Emissionsprogram for
Medium Term Notes
om atta miljarder (8 000 000 000) svenska kronor eller motvéardet

darav i euro.

Skanska Financial Services AB (publ) (orgnr 556106-3834) ("Bolaget™) med borgen av Skanska AB (publ) ("Borgensmannen™) &ger under detta
Medium Term Note Program ("MTN-programmet”) uppta 1n pa kapitalmarknaden i svenska kronor eller i euro med en loptid om l4gst ett &r och
hogst tio &r, inom ramen for ett vid var tid utestdende nominellt belopp om &tta miljarder (8 000 000 000) svenska kronor eller motvardet darav i euro.
Lén upptas genom utgivande av lépande skuldebrev, s k Medium Term Notes ("MTN"). Lé&n i euro skall, vid berakning av rambeloppet, omréknas till
svenska kronor i enlighet med vad som &r angivet i nedan namnda Allmanna Villkor. Lan under MTN-programmet kommer att upptas fortlspande
eller vid upprepade tillf4llen. Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet kommer, om sd dverenskommes, att inregistreras vid NASDAQ OMX
Stockholm AB eller annan reglerad marknad i samband med lanens upptagande. Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet &r anslutna till
Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden”) kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid

handel sker i Euroclear Swedens kontobaserade system.

De exakta villkoren for ett 1an anges i Slutliga Villkor som offentliggors i enlighet med detta grundprospekt. Om Bolaget traffar avtal med
Emissionsinstituten att ge ut skuldebrev av annat slag &n vad som framgér av grundprospektet kommer detta slag av skuldebrev att beskrivas i ett

tillagg till grundprospektet. Tillagget kommer att ges in till Finansinspektionen for godk&nnande och dérefter offentliggéras.

Under detta MTN-program kan MTN med ett kapitalbelopp som understiger hundratusen (50 000) euro eller motvérdet dérav i svenska kronor

komma att emitteras.

Ledarbank
Nordea Bank AB (publ)

Emissionsinstitut
Danske Bank Handelsbanken Capital Markets Nordea

SEB Swedbank

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och far inte erbjudas eller séljas inom USA eller till,
for rakning for eller till forman for, personer bosatta i USA férutom i enlighet med vissa undantagsbestammelser.

The notes have not been and will not be registered under the U.S. Securities Act of 1933 as amended (the “Securities Act”). Subject to
certain exceptions, notes may not be offered, sold or delivered within the United States or U.S. persons.



Detta prospekt ("Grundprospektet™) utgor ett grundprospekt enligt artikel 5.4 i prospektdirektivet
och 2 kap. 16 8 i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Grundprospektet har
godkants av Finansinspektionen.

Bolaget med séte i Sverige ansvarar for innehallet i Grundprospektet. Bolaget har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet
overensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebdrd. | den omfattning som foljer av lag svarar dven Bolagets styrelse for det
innehallet i Grundprospektet. Bolagets styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstélla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolagets styrelse vet, 6verensstimmer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.
Grundprospektet har inte granskats av Bolagets revisorer.

Grundprospekt skall 1&sas tillsammans med samtliga dokument som inforlivats genom hanvisning (se
avsnittet Information som inforlivats i Grundprospektet genom hénvisning nedan), de Slutliga
Villkoren for varje erbjudande under MTN-programmet samt eventuella tillagg till Grundprospektet.

Erbjudanden under MTN-programmet riktas inte till ndgon person vars medverkan forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an som féljer av svensk ratt, annat an till
person i stat eller stater inom EES till vilka Bolaget och Emissionsinstituten har begart att
Finansinspektionen skall dverlamna intyg, dels om godkdnnande av Grundprospektet dels om att
Grundprospektet har uppréattats i enlighet med direktiv 2003/71/EG av den 4 november 2003, till
behdriga myndigheter, i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 35 8§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument och Prospektdirektivets Artikel 17 och 18. Erbjudanden under MTN-
programmet lamnas varken direkt eller indirekt i nagot land dar sadana erbjudanden skulle strida
mot lag eller andra regler i sddant land. Grundprospektet far inte distribueras till eller inom nagot
land dar distributionen kraver ytterligare registrerings- eller andra atgarder &an sadana som féljer av
svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler i sadant land. Se vidare avsnitt nedan angdende
specifika forséljnings- och andra restriktioner.

Grundprospektet eller Slutliga Villkor utgor inte nagon rekommendation att teckna sig for eller
forvarva MTN som ges ut under MTN-programmet. Det ankommer pa varje mottagare av
Grundprospektet och/eller Slutliga Villkor att géra sin egen bedémning av Bolaget och koncernen till
vilken Bolaget hor pa basis av innehallet i Grundprospektet, samtliga dokument som inforlivats
genom hanvisning (se avsnittet Information som infoérlivats genom héanvisning nedan), de slutliga
villkoren for varje erbjudande under MTN-programmet samt eventuella tillagg till Grundprospektet.
Potentiella investerare uppmanas att noggrant ga igenom avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 11-18 i
detta Grundprospekt.

Det ankommer pa varje investerare att bedéma de skattekonsekvenser som kan uppkomma genom

teckning, forvarv och forsaljning av MTN som ges ut under MTN-programmet och déarvid radfraga
skatteradgivare.
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Grundprospektet har den 29 juni 2011 godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 26 8§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta innebar
dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet ar riktiga eller
fullstandiga.

Med undantag for Finansinspektionens godkannande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt
utgett i 6verensstammelse med Prospektforordningen (/809/2004/EG) och lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten (definierade i detta
Grundprospekt) vidtagit nagon atgard och kommer inte att vidta ndgon atgéard i nagot land eller i
nagon jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN eller innehav eller distribution av
eventuellt material avseende saddant erbjudande, eller i nagot land eller i ndgon jurisdiktion dar atgard
for sddant andamal kravs, annat an i stat eller stater inom EES till vilka Bolaget har begart att
Finansinspektionen skall dverlamna, intyg, dels om godkadnnande av Grundprospektet dels om att
Grundprospektet har upprattats i enlighet med Prospektdirektivet 2003/71/EG av den 4 november
2003, till behdriga myndigheter, i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument och Prospektdirektivets Artikel 17 och 18.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor férpliktigar sig i
forhallande till Bolaget och aktuellt Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar, forordningar och
regler i varje land och jurisdiktion dar de kdper, erbjuder, séljer eller levererar MTN eller innehar
eller distribuerar sddant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.
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Risker forenade med MTN
MTNSs lamplighet som investering

Varje investerare maste, med beaktande av sin egen finansiella situation, bedéma
lampligheten av en investering i skuldebreven. Varje investerare bor i synnerhet ha:

(i) tillracklig kunskap och erfarenhet for att gora en andamalsenlig vardering av de relevanta MTN, av
fordelarna och nackdelarna med en investering i de relevanta MTN och av den information som lamnas i,
eller hdnvisas till, i Grundprospektet, eventuella tillagg till Grundprospektet och Slutliga Villkor fér MTN;

(ii) tillgdng till, och kunskap om, lampliga varderingsmetoder for att utfora en véardering av de relevanta
MTN och den paverkan en investering i de relevanta MTN kan medféra for investerarens ovriga
investeringsportfolj;

(iii) tillrackliga finansiella tillgangar och likviditet for att hantera de risker som en investering i de relevanta
MTN medfor;

(iv) full forstaelse av de Allmanna Villkoren i Grundprospektet och de Slutliga Villkoren for de relevanta
MTN och val kéanna till svangningar hos relevanta index, andra referenstillgangar eller den finansiella
marknaden;

(v) majlighet att forutse och vérdera (ensam eller med hjalp av en finansiell radgivare) tankbara scenarier,
exempelvis avseende ranteforandringar, som kan paverka investeringen i de relevanta MTN och
investerarens mojlighet att hantera de risker som en investering i de relevanta MTN kan medftra. Vissa
MTN &r komplexa finansiella instrument. Sofistikerade investerare kdper generellt sett inte komplexa
finansiella instrument som fristaende investeringar utan som ett led i en riskreducering eller forhojning av
avkastning och som ett beréknat risktillagg till investerarens dvriga investeringsportfolj. En investerare skall
inte investera i skuldebrev som &r komplexa finansiella instrument utan att ha tillrdcklig kunskap (ensam
eller med hjélp av en finansiell radgivare) for att vardera utvecklingen hos MTN, vardet av MTN och den
paverkan investeringen kan ha pa investerarens Gvriga investeringsportfolj under dndrade omstandigheter
samt for att beddma skattebehandlingen av aktuell MTN.
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1. Sammanfattning av Grundprospektet

Observera att denna sammanfattning endast skall ses som en introduktion till Grundprospektet och att varje
beslut om att acceptera erbjudanden inom ramen for MTN-programmet skall baseras pa en bedémning av
Grundprospektet i dess helhet samt relevanta Slutliga Villkor. Ansvar kan endast aldggas Bolaget och
Bolagets styrelse om uppgifter som ingar i eller som saknas i sammanfattningen ar vilseledande eller
felaktiga i forhallande till 6vriga delar av Grundprospektet. Om ett yrkande hanforligt till uppgifterna i
Grundprospektet anfors vid domstol utanfér Sverige kan investeraren bli tvungen att svara for kostnaderna
for dversattning av prospektet.

Emittent: Skanska Financial Services AB (publ), ("Bolaget”).

Skanska Financial Services AB (publ) (org nr 556106-3834) (”Bolaget”).
Skanska Financial Services ar en central supportenhet som tillhandahaller
finansiella tjanster och stdd for Skanska-koncernen och dess affarsenheter,
t.ex. policy och ramverksfragor, finansiering, upphandling av bankgarantier,
forsakringar, projektfinansiering, analys samt hantering av finansiella risker.
Bolagets verksamhet bedrivs med fullstandig borgen fran Skanska AB (publ).

Borgensman: Skanska AB (publ)

Skanska AB (publ), (org nr 556000-4615) ("Skanska AB” eller
”Borgensmannen”) & moderbolag i Skanska-koncernen. Borgensmannen har
sitt sate i Solna, Stockholms 1an och dr ett publikt aktiebolag enligt svensk
lagstiftning. Huvudkontoret ligger i Solna, Stockholms l&n. Skanska AB
(publ) grundades 1887 som Skanska Cementgjuteriet.

Skanska-koncernen: Den koncern i vilket Borgensmannen &r moderbolag.
Ledarbank: Nordea Bank AB (publ)
Emissionsinstitut: Danske Bank A/S, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska

Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Swedbank AB (publ).

Utgivande Institut: Emissionsinstitut varigenom MTN har utgivits.
Rambelopp: SEK 8 000 000 000 eller motvardet darav i EUR.
MTN: Ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt lagen (1998:1479) om

kontoforing av finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta
MTN-program, i den valér och med de villkor som framgar av Allménna
Villkor och relevanta Slutliga Villkor.

Villkor: For lan skall galla Allmanna Villkor ("Allméanna Villkor”) som aterges i detta
Grundprospekt. For varje lan upprattas Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor”),
innehallande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med de Allméanna
Villkoren i MTN-programmet utgor fullstdndiga villkor for MTN.

Erbjudande: MTN kan erbjudas pa marknaden till institutionella professionella investerare
och till sa kallade retail kunder (vilka primart omfattar mindre och medelstora
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Valuta:
MTNs stéllning i

formansrattshanseende:

Loptid:
Pris:

Ytterligare emissioner:

Rénte- /
Avkastningsstruktur:

Fortida Inlosen /
Aterbetalning:

Valorer:

Uppségningsgrunder:

Negative Pledge:

Upptagande till handel pa

reglerad marknad:

Tillamplig lag:

foretag samt privatkunder) genom sa kallade offentliga erbjudanden eller till
en begrénsad krets investerare. MTN kan komma att erbjudas av ett eller flera
Emissionsinstitut som agerar tillsammans i ett syndikat eller genom en eller
flera banker i en sa kallad forsaljningsgrupp.

Svenska kronor ("SEK?”) eller euro ("EUR”).

MTN utgivna under MTN-programmet ar icke sdkerstallda forpliktelser for
Bolaget som i formansrattshanseende ar jamstillda med — (pari passu) —
Bolagets oprioriterade borgenérer.

Légst ett ar och hogst tio ar.
MTN kan emitteras till nominellt belopp samt till under- eller 6verkurs.

Bolaget har réatt att fran tid till annan utge ytterligare trancher av MTN under
ett tidigare emitterat lan forutsatt att sadana MTN i alla avseenden har samma
villkor som lanet (eller i alla avseenden med undantag for rantebetalning eller
alternativt priset p4 MTN) sa att sadana ytterligare trancher av MTN kan
sammanforas och tillsammans med redan utestaende MTN utgéra en enda
serie.

MTN kan emitteras med fast-, rorlig-, justerbar rénta eller utan rénta (sk
nollkupongare). Vidare kan aven MTN dar avkastningen ar kopplad till
realrdntan emitteras. Efter dverenskommelse mellan Bolaget och Utgivande
Institut kan ranta och/eller Kapitalbelopp avseende visst lan faststallas pa
annat satt som 6verenskommes mellan Bolaget och Utgivande Institut. Detta
kraver dock att ett tillagg till Grundprospektet upprattas.

Aterbetalning sker pa aterbetalningsdagen med nominellt belopp om inte
annat anges i Slutliga Villkor. MTN kan komma att losas in i fortid pa
begéran av Bolaget eller fordringshavare i enlighet med Allméanna Villkor om
mojlighet dartill medges i Slutliga Villkor.

Anges i Slutliga Villkor. MTN i val6rer understigande femtiotusen (50 000)
euro kan komma att emitteras under MTN-programmet.

Emissionsinstituten skall om s& begérs av Fodringshavare som representerar
minst en tiondel av Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sadan begéaran
eller om sa beslutas vid Fodringshavarmote, forklara varje Lan jamte
eventuell upplupen rénta forfallet till betalning omedelbart i enlighet med 8§ 9
i de Allménna Villkoren.

Bolaget ar begransad att stélla sakerhet i enlighet med & 8 i de Allménna
Villkoren.

For Lan dar det anges i Slutliga Villkor att upptagande till handel pa reglerad
marknad ska ske, kommer ansfkan om inregistrering ske vid NASDAQ
OMX Stockholm AB (”Bdrsen”) eller annan reglerad marknad.

Under MTN-programmet forekommer saval MTN som upptas till handel pa
reglerad marknad som MTN inte upptas till handel pa reglerad marknad.

Villkoren for MTN styrs av och tolkas enligt svensk lag.
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Forsaljningsrestriktioner:

Beskattning:

Clearing och avveckling:

Riskfaktorer:

Finansinspektionen har godkéant detta prospekt som ett grundprospekt utgett i
Overensstammelse med EU:s Prospektférordning och lagen om (1991:980)
om handel med finansiella instrument.

Distribution av detta Grundprospekt och forséljning av MTN kan i vissa
lander vara begransade enligt lag. Innehavare av Grundprospekt och/eller
MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella restriktioner.

MTN under MTN-programmet har inte registrerats enligt vid var tid gallande
amerikanska lagar och forordningar, U.S. Securities Act 1933, och far inte
erbjudas eller saljas i USA. Vidare far MTN under MTN-programmet ej
heller erbjudas eller séljas i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller
Sydafrika eller i annat land d&r begransningar for erbjudande och forséljning
foreligger. Grundprospektet far inte heller distribueras till eller inom nagot av
ovan ndmnda lander.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade véardepapper)
verkstéller avdrag for preliminar skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald
ranta, for fysisk person som &r obegrénsat skattskyldig i Sverige och for
svenskt dodsbo. Vid utbetalning av rénta till annan &n fysisk person som ar
obegransat skattskyldig i Sverige eller till svenskt dédsbo sker inget avdrag
for skatt i Sverige. Fran andra utbetalningar an rantor sker inga avdrag i
Sverige for preliminér skatt eller andra kallskatter.

MTN utgivna under MTN-programmet &r anslutna till Euroclear Swedens
kontobaserade system. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear
Swedens kontobaserade system.

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka verksamheten i
Bolaget liksom de MTN som ges ut inom ramen for MTN-programmet.
Risker foreligger betraffande forhallanden som har anknytning till Bolaget
och till de MTN som ges ut under MTN-programmet samt sadana
forhallanden som saknar specifik anknytning till Bolaget och MTN.

Risker forenade med Bolagets verksamhet hanfor sig huvudsakligen till risker
inom bostadsutveckling, kommersiell utveckling, infrastrukturutveckling
samt risker relaterade till materialpriser men &ven risker utdver bolagets
operationella risker som ranterisk, valutarisk, kreditrisk och likviditetsrisk
samt legala risker.

Risker forenade med MTN har att géra med bland annat ranteférandringar,
valutaférandringar, om Bolaget har ratt att inlésa lanen i fortid, komplexiteten
av de finansiella instrumenten och svangningar pa den finansiella marknaden.

Beslut som fattas pa i behdrig ordning sammankallat fordringshavarmate ar
bindande for samtliga investerare under forutsattning att vissa majoritetskrav
ar uppfyllda. Vidare géller att &ndringar av villkor kan férekomma under de i
Allménna Villkor angivna omsténdigheterna.

Vissa av de forekommande riskerna &r hanforliga till omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll sasom forekomsten av en effektiv sekundarmarknad,
stabiliteten i det aktuella systemet for clearing och avveckling samt den
ekonomiska situationen och utvecklingen av densamma i Bolaget och i
omvérlden i stort.
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Finansiell Information for
Skanska-koncernen:

Denna sammanfattning av vissa risker ar endast en Kkortfattad
redogorelse av vissa viktiga risker och utgér inte en fullstandig
redogorelse av riskfaktorer som ar hanforliga till MTN utgivna under
programmet. Pa foljande sidor anges mer utforligt ett antal riskfaktorer.
Dessa bor investeraren noggrant beakta liksom o6vrig information i

Grundprospektet.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG MSEK

Summa rorelseintakter
Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat
Finansnetto

Skatt

Perioden/Arets resultat

Q12011

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG MSEK

Summa tillgangar

Summa skulder

Summa eget kapital

Summa skulder och eget
kapital

Q12010 2010
22683 23250 122765
22505  -22376 -117307
178 874 5458
0 16 -35
-46 245  -1395
132 629 4028
Q12011 Q12010 2010
74 632 77220 77712
54 261 56 468 56 920
20 371 20752 20792
74 632 77220 77712

2009

139 528
- 133 495
6 033
-233
-1579
4221

2009

83 765
63 598
20 167

83 765
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2. Riskfaktorer

Ett antal faktorer paverkar och kan komma att paverka verksamheten i Bolaget liksom de MTN som ges ut
inom ramen for MTN-programmet. Risker finns betraffande bade sadana forhallanden som har anknytning
till Bolaget och de MTN som ges ut under MTN-programmet och sddana som saknar specifik anknytning till
Bolaget och MTN.

Nedan ldmnas en redogorelse for vissa riskfaktorer som Bolaget beddmer har betydelse for Bolagets
verksamhet eller MTN. Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade och gor inte ansprak pa att vara
uttdbmmande. Ut6ver nedan angivna riskfaktorer och andra férekommande risker, bor lasaren ocksa noggrant
beakta ovrig information i Grundprospektet och de specifika risker som framgar av de specifika Slutliga
Villkor som géller for varje lan.

2.1 Bolagsspecifik risk

Risker i Skanska-koncernens byggverksamhet

Byggverksamheten i Skanska-koncernen handlar till stor del om att hantera risker. Praktiskt taget varje
projekt ar unikt. Storlek, utformning, miljo — allt varierar for varje nytt uppdrag. Byggindustrin skiljer sig pa
sa satt fran typisk tillverkningsindustri med verksamhet i fasta anlaggningar och med serietillverkning.

Projekten dr Skanskas priméra intdktskalla och Skanska-koncernens lonsamhet &r beroende av de enskilda
projektens resultat. Oftrutsedda risker kan orsaka forluster. Karaktaristiskt for byggverksamheten ar att
risker och méjligheter inte & symmetriska. Ett val genomfort projekt kan betyda att marginalen i projektet
kan oka med ndgon procentenhet. Ett stort forlustprojekt kan daremot ha en negativ resultatavvikelse som ar
betydligt storre.

Med branschens traditionellt Idga marginaler kréavs oftast flera 1onsamma projekt for att kompensera for ett
enda forlustprojekt.

| Skanska-koncernens verksamhet finns manga olika typer av kontraktsformer. Graden av risk nar det galler
priser pa varor och tjanster varierar starkt beroende pa kontraktstyp. Kraftiga 6kningar i materialpriser kan
utgora en risk framforallt i langa projekt med fastprisatagande. Resursknapphet avseende personal och dven
vissa insatsvaror kan ocksa paverka verksamheten negativt. Forseningar i designfasen eller forandringar i
design &r andra omstandigheter som kan paverka projekten negativt.

| byggverksamhet ar de operationella riskerna avsevart hogre an de finansiella. Bolagets férmaga att forutse
och hantera de operationella riskerna i byggverksamheten ar avgérande for att uppna goda resultat. Projekten
avrdknas med successiv vinstavrékning. Denna metod innebdr att vinsten redovisas i takt med att
kostnaderna upparbetas. Varje projekt utvérderas kvartalsvis dér justeringar av vinstavrakningen gors for
eventuella forandringar i den bedémda kostnaden for att slutfora projektet.

Bedomda forluster i pagaende projekt redovisas i sin helhet vid den tidpunkt bedémningen gors. | ett
forlustprojekt som tidigare har rapporterat vinst maste hela den tidigare avrédknade vinsten kostnadsforas.
Vidare ska vid samma tillfalle hela den beddmda foérlusten kostnadsforas. Projektet kommer sedan, om inga
ytterligare forandringar sker, att redovisa noll i bruttoresultat under aterstoden av produktionsperioden.

Risker i Skanska-koncernens bostadsutveckling

| bostadsutvecklingsverksamheten finns risker i alla faser fran idé till fardigstallt projekt. Omvarldsfaktorer
som rénta och kundernas kopvilja ar av avgdrande betydelse for alla beslut i processen. Bostaderna
produceras for styckvis forsaljning. Vikande efterfragan till foljd av konjunkturavmattning, 6kad arbetsloshet
eller andra marknadsbetingelser kan ha avsevard paverkan pa lénsamheten inom denna verksamhet.
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Risker i Skanska-koncernens utveckling av kommersiella fastigheter

De framsta riskerna inom kommersiell utveckling hanger samman med omvérldsfaktorer, sasom
konjunkturavmattning, 6kad arbetsloshet och andra marknadsbetingelser som paverkar kundernas lokalbehov
och investerarnas kopvilja.

Risker i Skanska-koncernens infrastrukturutveckling

Investeringar som gors i Skanska-koncernens infrastrukturutvecklingsverksamhet kréaver en effektiv
hantering av risk under utvecklingsfasen, det vill sdga fore och efter att kontraktering och finansiering
uppnatts. Under byggfasen ar den storsta risken att tillgangen inte kan tas i drift pa utsatt tid och att
kvalitetskraven ej uppfyllts. Nar Skanska-koncernen sjalva genomfér bygguppdraget &r denna risk avsevart
lagre. Beroende pa slag av tillgang finns risker under hela genomforandefasen, som kan stracka sig Gver
artionden. Exempel pa sadana risker ar omvarldsfaktorer, demografiska, miljorelaterade och finansiella.

Risker relaterade till materialpriser

| Skanska-koncernens verksamhet finns manga olika typer av kontraktsformer. Graden av risk nar det galler
priser pa varor och insatsmaterial varierar starkt beroende pa kontraktstyp. I de fall dar Skanska-koncernen
arbetar pa l6pande rakning gar eventuella kostnadsokningar direkt till kunden. Vid uppdrag for offentliga
kunder har Skanska ofta kontrakt med fast pris. | vissa avtal infors indexeringsklausuler som tillater en
upprakning av kontraktsvardet motsvarande prisékningarna.

Pa vissa geografiska marknader finns dock ingen indexeringstradition utan entreprendren ar bunden av det
lamnade priset &ven om kostnaderna okar.

Legala risker/Pagaende rattsprocesser

Sedan Hogsta Forvaltningsdomstolen i Finland i september 2009 meddelat dom i ett mal rorande
konkurrensbegransande samarbete inom anlaggnings- och asfaltbranschen under aren 1994-2002, har ett
antal kommuner och finska Vagverket stamt bland annat Skanska med yrkande om skadestand for pastadd
overprissattning. Malen handlaggs huvudsakligen vid den lokala domstolen i Helsingfors. Kraven mot
Skanska uppgar till ssmmanlagt cirka 16 MEUR. Skanska bestrider samtliga krav.

Konkurrensmyndigheten i Slovakien beslot i oktober 2006 att botfalla sex bolag, som deltagit vid
anbudsgivningen i ett vagprojekt, dér Skanska ingick i ett joint venture, lett av ett lokalt slovakiskt bolag.
Botesbeloppet uppgick fér Skanskas del till motsvarande 67 MSEK och belastade resultatet for 2006.
Skanska bestrider Konkurrensmyndighetens pastaenden och har begart att beslutet skall prévas av domstol. |
december 2008 besl6t domstolen att undanréja Konkurrensmyndighetens beslut och aterforvisa malet till
myndigheten for ny handlaggning. Efter éverklagande av konkurrensmyndigheten ligger malet nu i
Slovakiens hogsta domstol for avgérande.

Skanska AB har natt en uppgorelse med aklagarmyndigheten i New York. Det galler ett dotterbolags
anlitande av foretag dgda av minoriteter och kvinnor. Vissa arbeten utforda till federala myndigheter
villkoras av att en del av underentreprendrs-féretagen dgs av minoriteter eller kvinnor. Aklagarmyndigheten
har ifragasatt dotterbolaget Skanska USA Civil Northeast grad av anvandning av sadana foretag. Enligt
Overenskommelsen kommer Skanska AB att betala cirka 125 Mkr, 19,6 miljoner USD. Detta belopp har
redan belastat resultatet for det fjarde kvartalet 2010 i Skanska USA Civil och uppgorelsen vantas inte
medfdra nagra ytterligare kostnader.

Ranterisk

Ranterisk ar risken for att ranteférandringar paverkar Skanska-koncernens framtida resultat och kassafléde.
Ranterisken &r definierad som mojlig negativ resultatpaverkan pa finansnettot vid en enprocentig 6kning av
rantenivan Over alla loptider. Risken far aldrig 6verstiga 100 MSEK. Vid behov anvands derivatkontrakt,
framst ranteswappar och valutaswappar, for att anpassa réantebindning och valuta.

Den genomsnittliga réntebindningstiden fér samtliga rantebdrande skulder (exklusive pensionsskuld) var

2010-12-31 0,9 (1,2) ar. Rantesatsen for dessa skulder uppgick vid arsskiftet till 3,09 (3,65) procent. Den
genomsnittliga rantebindningstiden for samtliga rantebarande tillgangar var 0,5 (0,1) ar. Réantesatsen for
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dessa uppgick vid arsskiftet till 0,91 (0,63) procent. Mal for forvaltningen av finansiella tillgangar ar att
uppna en tillfredsstallande avkastning givet en relativt 1ag riskniva. Genomsnittlig I6ptid for rantebarande
tillgangar far ej overskrida 12 manader. Per 31 december 2010 fanns ett utestaender ranteswapavtal
uppgaende till 400 (0) MSEK. Avtalet ar av amorterande struktur och swappar om fastforrantad tillgang till
rorlig ranta. Darutéver fanns ingdngna ranteswapavtal i deldgda joint venturebolag. Verkligt varde pa
rantebarande finansiella tillgangar och skulder, samt derivat, skulle forandras med cirka 62 (98) MSEK vid
en forandring av marknadsrantan med en procentenhet dver hela réntekurvan, givet samma volym och
réntebindningstid som per 31 december 2010.

Valutarisk

Valutarisk definieras som risken for negativ resultatpaverkan orsakad av valutakursférandringar. Denna risk
kan delas upp i transaktionsexponering, det vill sdga nettot av operativa och finansiella (réntor/amorteringar)
fléden, och omrékningsexponering avseende nettoinvesteringar i utlandska koncernbolag.

Valutarisk, transaktionsexponering

Trots att Skanska-koncernen har en stor internationell narvaro sa ar verksamheten av lokal natur avseende
valutarisker. Projektens intékter och kostnader mots normalt i samma valuta, varfor transaktionsriskerna vid
vaxling mellan olika valutor & mycket begransade. Valutarisken for Skanska-koncernen far totalt uppga till
50 MSEK dar risken berdknas som den resultatpaverkan en fem procentenheters férandring av
valutakurserna medfér. Per den 31 december 2010 uppgick valutarisken i transaktionsexponeringen till 45
(43) MSEK, varav huvuddelen paverkar 6vrigt totalresultat.

Valutarisk, omrékningsexponering

Nettoinvesteringar i kommersiell- och infrastrukturutvecklingsverksamheterna valutasékras, eftersom
avsikten ar att over tiden silja dessa tillgangar. Dessutom valutasakras till viss del eget kapital i de
marknader/valutor dar en relativt stor andel av Skanska-koncernens egna kapital finns investerat. Beslut om
valutasakring i dessa fall tas av Bolagets styrelse fran tid till annan. Vid utgangen av 2010 var cirka 28
procent av eget kapital i de nordamerikanska, norska, polska och tjeckiska koncernbolagen valutasakrade.
Sékringarna  bestar av  valutaterminskontrakt och  valutalan.  Positivt  verkligt véarde for
valutaterminskontrakten uppgar till 96 (132) MSEK och negativt verkligt varde uppgar till 87 (160) MSEK.
Verkligt véarde for valutalanen uppgar till 627 (694) MSEK. En valutakursforandring dar kronan faller/stiger
med 10 procent gentemot 6vriga valutor skulle ge en effekt i Gvrigt totalresultat pa 1,4 Mdr kronor efter
hénsyn till S&kring av nettoinvesteringar i utlandet.

2010 2009
Netto- Séakrad Netto- Séakrad

Valuta investering Sékringl) andel investering Sékringl) andel
uSsD 4434 1369 31% 4372 1317 30%
EUR 3996 1477 37% 4 366 1044 24%
CzK 3101 788 25% 3244 864 27%
NOK 3483 1111 32% 4129 1177 29%
PLN 2024 430 21% 1684 376 22%
CLP 1359 1067 79% 721 720 100%
BRL 578 0 0% 389 0 0% |
GBP 628 71 11% 217 70 32%
Ovrigt 984 0 0% 1296 0 0%
Summa 20 587 6 313 31% 20418 5568 27% |

1) Efter avdrag for skattedel.

Sékringarna uppfyller kraven pa effektivitet vilket innebér att samtliga forandringar pa grund av andrad
valutakurs redovisas i omrakningsreserven i eget kapital.
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Sékringar av verkligt varde

Vid faststallande av verkligt varde finns tre olika nivaer. |1 den forsta nivan anvands den officiella
prisnoteringen pa en aktiv marknad. I den andra nivan, som anvands da prisnotering pa aktiv marknad
saknas, berdaknas verkligt viarde med diskontering av framtida kassafldden baserade pa observerbara
marknadsrantor for respektive 16ptid och valuta. | den tredje nivan anvands vasentliga inslag av indata som
inte ar observerbara pa marknaden. Verkliga varden for kategorierna "Véarderade till verkligt varde o6ver
resultatrakningen” och ”Derivat som sékringsredovisas” har varderats enligt niva tva ovan. Vid berdkning av
verkligt varde i laneportfoljen beaktas aktuella marknadsrantor som inkluderar det kreditriskpaslag Skanska-
koncernen uppskattas erlagga for upplaning. Vardering av finansiella instrument med optionsinslag berdaknas
enligt Black-Scholes modell. Totalt har tillgangar uppgaende till 211 MSEK och skulder uppgaende till 227
MSEK vérderats enligt denna niva. Skanska har inga tillgangar eller skulder varderade enligt prisnoteringar
pa aktiv marknad eller annan metod.

Paverkan pa koncernen vid valutakursférandringar.

Foljande kanslighetsanalys visar pa koncernens kanslighet, baserad pa 2010 ars resultat- och balansrakning,
for ensidig forandring i SEK mot samtliga valutor med 10 procent samt ensidig férandring i USD mot SEK
med 10 procent.

varav USD
Mdr kronor +/-10%  +/- 10%
Intékter +/- 9,2 +/- 3,4
Rorelseresultat +/- 0,3 +/-0,1
Eqget kapital 1) +/-1.4 +/- 0,3

1) Avser belopp fore valutasakringar.

"Plus" innebar en forsvagning av svenska kronan. "Plus" for USD innebér saledes okat varde mot SEK.

Finansiella risker
Skanska-koncernen ar utéver exponeringen mot operationella risker utsatt for olika finansiella risker. Dessa
utgors huvudsakligen av kreditrisk, likviditetsrisk samt marknadsrisk.

Kreditrisk beskriver koncernens risk i de finansiella tillgangarna och risken ar att en motpart ej uppfyller sitt
kontraktuella betalningsatagande gentemot Skanska-koncernen. Kreditrisken fordelas pa finansiell kreditrisk
och kundkreditrisk.

Likviditetsrisk definieras som risken att Skanska-koncernen inte kan méta betalningsforpliktelser till foljd av
bristande likviditet eller av svarigheter att ta upp eller omsatta externa lan.

Marknadsrisk &r Skanska-koncernens risk att verkligt varde pa eller framtida kassafloden fran finansiella
instrument kommer att fluktuera pa grund av foérandringar i marknadspriser.

Marknadsrisken delas in i valutarisk, rénterisk och andra prisrisker. Andra prisrisker &r exempelvis risker for
vardeforandringar pa aktier.

Kreditrisk

Den maximala kreditexponeringen for finansiella tillgdngar pa balansdagen motsvaras av tillgangarnas
verkliga varde. Kreditrisken fordelas nedan pa finansiell kreditrisk som avser risken i de rantebarande
tillgangarna samt pa kundkreditrisk som avser risken i kundfordringarna.

Finansiell kreditrisk — Risken i de rantebarande tillgdngarna och derivat

Detta ar den risk Skanska-koncernen l6per i forhallande till finansiella motparter vid placering av
overskottsmedel, tillgodohavanden pa bankkonton och investering i finansiella tillgangar. Kreditrisk uppstar
aven vid anvéndandet av derivatinstrument och utgérs av risken att en potentiell vinst inte realiseras ifall
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motparten inte fullfoljer sin del av kontraktet. Exponeringen uppgick 2010-12-31 till 15 056 MSEK och
genomsnittlig [6ptid for rantebarande tillgangar var 0,5 (0,2) ar.

Kundkreditrisk — risken i kundfordringarna

Skanskas kreditrisk vad galler kundfordringar &r spridda pa ett stort antal projekt av varierande storlek och
typ med en mangd olika kundkategorier pa ett stort antal geografiska marknader. Den del av Skanska-
koncernens verksamhet som avser byggprojekt orsakar en begransad kreditgivning da projekten sa langt det
ar mojligt forskottsfaktureras. | Ovrig verksamhet begrénsar sig kreditgivningen till sedvanliga
fakturaperioder.

Risken i dvriga rorelsefordringar inklusive aktier

Ovriga finansiella rorelsefordringar utgérs av upplupna ranteintakter, depositioner, fordringar for sélda
fastigheter etc. Inga rorelsefordringar har forfallit och inga rorelsefordringar ar nedskrivna. Ovriga
finansiella rorelsefordringar redovisas fordelat pa tidsintervall med avseende pa nar i framtiden beloppen
forfaller.

Som aktier redovisas innehav med mindre &n 20 procent av rdstandelen i bolaget. Redovisat varde uppgick
till 41 (55) MSEK. Aktierna dr utsatta for vardeforandringar. Aktierna var nedskrivna med -6 (-29) MSEK,
varav 0 (0) MSEK nedskrivits under 2010.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att Skanska-koncernen inte kan mota betalningsforpliktelser till foljd av
bristande likviditet eller av svarigheter att ta upp eller omsatta externa lan. Overskottslikviditet skall i forsta
hand, da sa ar mojligt, anvéandas till att amortera ner laneskulden.

Bankkreditfaciliteter:
Skanskas bekraftade bankkreditfaciliteter bestar av:

-Syndikerat banklan med ett rambelopp om 750 MEUR och slutlig forfallodag 2014-06-27. Faciliteten hade
vid 2010-12-31 en nyttjandegrad pa O procent da lanefaciliteten ej annu utnyttjats.

-Tva bilaterala laneavtal med Nordiska Investeringsbanken uppgaende till 40 respektive 30 MEUR. Lanen
forfaller ar 2012. Koncernens outnyttjade kreditl6ften uppgick vid 2010-12-31 till 7 350 (8 410) MSEK.

Malsattningen &r att ha en likviditetsreserv pa minst 4 Mdr kronor att tillga inom en vecka genom
kassalikviditet eller bindande kreditloften. Per arsskiftet uppgick denna till cirka 14 (18) Mdr kronor, varav
10 Mdr kronor ér tillgéngliga inom en vecka.

Forfallostrukturen for finansiella rantebarande tillgangar och derivat relaterade till upplaning fordelar sig
over de kommande aren enligt foljande tabell.

Forfaller
>3man- >1é&r-

Forfallotidpunkt fordelad pa klass av tillgangar < 3 mén <1ar <5ar >54r Summa
2010

Finansiella placeringar varderade till verkligt varde 171 31 9 211
Finansiella placeringar vérderade till upplupet

anskaffningsvarde 108 271 862 1241
Finansiella rantebérande fordringar 4 575 1160 1026 189 6 950
Kortfristiga placeringar varderade till verkligt véarde 0
Kassa och bank 6 654 6 654
Summa 11 508 1462 1897 189 15056
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Forfallostrukturen for finansiella réntebdrande skulder och derivat fordelar sig éver de kommande
aren enligt foljande tabell.

Forfaller
>3min  >14r

Forfallotidpunkt fordelad pé klass av skulder < 3 man <lér <5ar >53r Summa
2009

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde 155 72 227
Finansiella  skulder vérderade till  upplupet

anskaffningsvarde 1235 1144 1213 74 3 666
Summa 1390 1216 1213 74 3893

Av totala rantebérande finansiella skulder I6per 37 (29) procent med fast ranta respektive 63 (71) procent
med rorlig rénta.

2010-12-31 uppgick lanestockens genomsnittliga loptid till 1,4 (1,9) ar.

2.2 Generella risker relaterade till skuldebreven
Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget. Investerarens mojlighet att erhalla
betalning under MTN é&r darfor beroende av Bolagets majlighet att infria sina betalningsataganden, vilket i
sin tur i stor utstrdckning ar beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet och Bolagets fortsatta
ekonomiska valstand.

Andringar i villkoren for Lan och andring av Rambeloppet

Bolaget och Emissionsinstituten har réatt att avtala om &andringar av villkoren for MTN under de
forutsattningar som anges i de Allmanna Villkoren 8§ 12. Klara och uppenbara fel i Allménna Villkor och
Slutliga Villkor, samt uppgifter som enligt Bolagets bedomning &r otydliga, kan i villkoren justeras utan
fordringshavarnas samtycke.

Bolaget och Emissionsinstituten har rétt att Overenskomma om hdéjning eller sénkning av Rambeloppet.
Lagandringar

MTN ges ut i enlighet med svensk ratt, géllande vid utgivningstillfallet. Eventuella nya lagar, forordningar
och foreskrifter, andringar i lagstiftning eller &ndring i rattstilldmpningen efter utgivningstillfallet kan
komma att paverka utgivna MTN och inga garantier kan ges i detta avseende.

Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bolagets tillgangar

Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bolagets tillgangar och skulle vara oprioriterade borgenarer i handelse
av Bolagets konkurs.

Radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om beskattning av inkomster fran sparande i form av
réntebetalningar

Enligt radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om beskattning av inkomster fran sparande i form av
rantebetalningar & medlemsstaterna fran den 1 juli 2005 skyldiga att forse skattemyndigheterna i en annan
medlemsstat med uppgifter om rantebetalningar (eller liknande inkomst) som utbetalas av en person inom
statens jurisdiktion till en individ bosatt i den andra medlemsstaten. Under en Gvergangsperiod har dock
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Belgien, Luxemburg och Osterrike istallet en mojlighet att tillimpa ett kallskattesystem med avseende pa
sadana betalningar. Ett antal lander som inte & medlemmar i Europeiska Unionen, inkluderande Schweiz,
har valt att tilldmpa bestammelser liknande dem i direktivet 2003/48/EG avseende informationsutbyte eller
kallskatt med effekt fran samma datum.

Fordringshavarméte

| de Allmdnna Villkoren 8 10 anges att Bolaget, Emissionsinstitut och fordringshavare under vissa
forutsattningar kan kalla till fordringshavarmote. Fordringshavarmdotet kan med bindande verkan for samtliga
fordringshavare fatta beslut som paverkar fordringshavarnas rattigheter under ett lan. Fordringshavarmétet
kan &ven utse och ge instruktioner till en foretradare for fordringshavarna att foretrada fordringshavarna
saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet och i andra sammanhang.

Beslut som har fattats pa ett i behorig ordning sammankallat och genomfort fordringshavarmate ar bindande
for samtliga fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande eller representerade vid fordringshavarmotet
och oberoende av om och hur de har rostat pa motet. Sammanfattningsvis kan beslut fattas av majoriteten
mot minoritetens vilja.

Risker relaterade till specifika typer av MTN

MTN med rorlig ranta

Investeringar i MTN med rorlig ranta kan vara utsatta for snabba och stora ranteférandringar.
MTN med fast rénta

Investeringar i MTN med fast ranta innebar en risk for att marknadsvardet hos MTN kan paverkas negativt
vid forandringar.

MTN kopplade till realrénta

For MTN kopplade till realranta ar avkastningen, och ibland ocksa aterbetalningen av nominellt belopp,
beroende av konsumentprisindex ("KPI”). Vérdet pa en MTN kopplad till realranta kommer att paverkas av
vardet av KPI. Detta kan ske bade under loptiden och pa forfallodagen, och utvecklingen kan vara bade
positiv och negativ for innehavaren. Innehavarens ratt till avkastning &ar saledes beroende av KPls
vardeutveckling.

Aterkop/fortida inldsen

Bolaget har ratt att l6sa in MTN i fortid om sa anges i Slutliga Villkor, vilket innebar att MTN kan lsas in
fore avtalad forfallodag.

En ratt for Bolaget att 16sa in MTN i fortid kan minska marknadsvérdet pA MTN. Under den period som
Bolaget har sadan ratt kommer marknadsvardet for MTN sannolikt inte att Gverskrida det belopp for vilket
MTN kan l0sas in.

Bolaget kan antas vilja l6sa in MTN i fortid nar Bolagets refinansieringskostnad for lanet ar lagre &n rantan
pa MTN. Vid denna tidpunkt har en investerare generellt sett inte mojlighet att aterinvestera
aterbetalningsbeloppet med en effektiv ranta som motsvarar rantan eller avkastningen under MTN. Andra
skal till fortida inlosen kan vara att en avtalad belaningsniva ar for hog eller att annan avtalad omstandighet
har intraffat.
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Legala risker

Villkoren for MTN é&r baserade pa svensk ratt gallande vid tillfallet for Grundprospektet. Ingen forsékran kan
ges om inverkan av eventuella nya lagar, andringar i nuvarande lagstiftning eller &ndring i rattstillampning
efter detta datum.

Fordringshavarna har ingen sékerhet i Bolagets tillgangar

Fordringshavarna har ingen sakerhet i Bolagets tillgangar och skulle vara oprioriterade borgenarer i handelse
av Bolagets konkurs.

Risker relaterade till marknaden
Sekundarmarknad och likviditet

Det finns ingen garanti for att en sekundarhandel med MTN kommer att utvecklas och upprétthéllas. 1
avsaknad av en sekundarhandel kan vardepapper bli svara att silja till ett korrekt marknadspris och
investeraren bor observera att en Gverlatelseforlust kan uppsta ifall MTN séljs fore aterbetalningsdagen.
Aven om ett vardepapper upptas till handel pa reglerad marknad férekommer inte alltid handel med lanet.
Darfor kan det vara fordyrande och forknippat med svarigheter att snabbt sélja en MTN eller erhalla ett pris
jamfort med liknande investeringar som har en utvecklad sekundarmarknad.

Vidare bor det uppmarksammas att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omgjligt att avyttra
placeringen pa grund av till exempel kraftiga kursrorelser, pa grund av att berord eller berorda
marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

Vid forsaljningstillfallet kan priset vara saval hogre som lagre an pa likviddagen vilket beror pa
marknadsutvecklingen men ocksa pa likviditeten pa sekundarmarknaden

Clearing och avveckling

Véardepapper som ges ut under MTN-programmet ar anslutna till Euroclear Sweden vilket &r ett sa kallat
kontobaserat system varfor inga fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel
sker i Euroclear Swedens kontobaserade system eller annat sadant clearingsystem som anges i Slutliga
Villkor. Vardepappersinnehavarna maste forlita sig pa Euroclear Swedens kontobaserade system eller annat
sadant clearingsystem som anges i Slutliga Villkor for att fa betalning under de relevanta vardepapperen.

Loptidsrisk

Risken i en investering i en MTN &kar ju langre I6ptiden ar. Kreditrisk ar svarare att dverblicka vid lang
Ioptid &n vid kort 16ptid. Aven marknadsrisken Okar vid langre 16ptid eftersom fluktuationen i priset blir
storre for MTN med lang I6ptid an for MTN med kort I6ptid.

Emissionslikvidens anvandande och Bolagets handlingsfrihet avseende lanebeloppet

Lan upptages genom utgivande av lopande skuldebrev, s.k. Medium Term Notes. MTN-programmet utgér en
del av Bolagets skuldfinansiering och vander sig till investerare pa kapitalmarknaden. Bolaget har stor
handlingsfrinet vad galler anvandningen av lanebeloppet. Bolaget kan inte garantera att de kommer att
anvanda lanet pa ett satt som generar ett maximalt eller ens positivt resultat for Bolaget eller Skanska-
koncernen.
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3. Riskhantering
Enhetligt riskhanteringssystem

For att sékerstélla en systematisk och enhetlig beddmning av byggprojekten anvénds inom hela Skanska-
koncernen en gemensam rutin for att identifiera och hantera risker. Med hjélp av Skanska Tender Approval
Procedure (STAP) och Operational Risk Assessment (ORA) utvarderas byggprojekt kontinuerligt, fran
anbudsberedning till slutfort uppdrag med avseende pa tekniska, juridiska och finansiella risker. Dessutom
analyseras ett antal generella omvarldsfragor, bland annat etiska, sociala och miljomassiga aspekter.
Analyser av forlustprojekt visar att bland annat felaktiga val avseende bemanning och geografiskt lage ofta
ligger bakom daliga resultat. Erfarenheterna visar ocksa att initiala Insamhetsproblem i ett projekt snarare
tenderar att forvérras &n minska over tiden.

ORA-processen innebar att anbudsberedningen systematiserats. Nya projektmojligheter analyseras mot
bakgrund av affarsverksamhetens karnstyrkor avseende kompetens, geografisk marknad, kontraktstyper och
kontraktsstorlek samt tillgdngliga projektresurser. En kartldggning av denna karnkompetens har gjorts for
varje lokal enhet. Potentiella projekt maste éverensstimma med enhetens faststallda kompetensprofil.

Affarsenheten genomfor riskbedémning och identifierar specifika atgarder for begransning av risker.
Dérefter beslutar enheten, i vissa fall efter godk&nnande av koncernledningen, om anbud ska lamnas.

Skanskas riskhanteringssystem innebér inte att alla risker ska undvikas utan syftar till att identifiera, hantera
och prissatta riskerna.

Mal och policy
Skanska Tender Approval Procedure (STAP)

Aktivitet Prelimindr utvardering = Fdrslag till anbud (ORA) = Slutligt anbud » Utférande enligt kontrakt
(Pre-ORA*) = Riskhantering = Utarbetande
= Finns kompetensen? = Kalkyler = Inldmnande Uppfaljning och kontroll
= Finns projektresurser? = Personella resurser = Ekonomiskt utfall och
= Ratt kund? prognoser
= Speciella risker att hantera? = Tekniska fragor
= Tidplan

*ORA - Operational Risk Assessment = Aterkoppling till ORA
Ansvarig Affarsenheten Affarsenheten Affarsenheten

Y Y Y
Beslut Ga vidare? Inldmna anbud? Kontraktskrivning
Avsta? Avsta?
Ansvarig Affarsenheten/ Affarsenheten/ Affarsenheten Affarsenheten/

Koncernledningen Koncernledningen/Styrelsen Koncernledningen/Styrelsen

Skanska-koncernens finanspolicy anger riktlinjer, mal och limiter for finansforvaltning och hantering av
finansiella risker inom Skanska-koncernen. Finanspolicyn reglerar ansvarsfordelningen mellan Skanskas
styrelse, koncernledning, Skanska Financial Services och affarsenheterna. Syftet ar att uppna en systematisk
riskbedémning av saval finansiella som affarsmassiga risker. For detta anvands en gemensam modell for
riskhantering. Riskhanteringsmodellen innebér inte att risk undviks utan syftar till att identifiera och hantera
dessa risker. Inom Skanska-koncernen har Skanska Financial Services det operativa ansvaret for att
sakerstalla koncernens finansiering och att forvalta kassalikviditet, finansiella tillgangar och finansiella
skulder.
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4, Beskrivning av Bolagets MTN-Program

MTN-programmet utgor en ram under vilket Bolaget, i enlighet med styrelsens beslut fattat den 4 december
1998, avser att upptaga lan i svenska kronor eller euro med en I6ptid om lagst ett ar och hogst tio ar inom
ramen for ett hogsta sammanlagt vid varje tid utestadende nominellt belopp om atta miljarder (8 000 000 000)
svenska kronor eller motvérdet dérav i euro.

De lan som upptas inom ramen for MTN-programmet utgér en del av Bolagets langfristiga finansiering.

Lan kommer, nér sa anges i Slutliga Villkor, att upptas till handel pa reglerad marknad vid NASDAQ OMX
Stockholm AB ("Bdrsen”) eller annan reglerad marknad i samband med lanets upptagande.

Prissattning for MTN sker enligt normala marknadsvillkor d v s utbud och efterfrgan. Det slutliga priset pa
de MTN som kommer att emitteras ar inte kant i dagslaget. Priset pa MTN ar rorligt och beror bland annat pa
gallande ranta for placeringar med motsvarande loptid samt upplupen kupongranta sedan féregaende
rénteforfallodag.

Lan som ges ut under MTN-programmet ansluts till Euroclear Sweden AB:s ("Euroclear Sweden™)
kontobaserade system. Fysiska vardepapper kommer darfor inte att utges. Fordringshavare till MTN &r den
som &r antecknad pd VP-konto som borgenar eller som ar berattigad att i andra fall ta emot betalning under
MTN. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens system.

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for prelimindr
skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald ranta, for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel sdsom framtagande av
Grundprospekt, borsregistrering, dokumentation, avgifter till Euroclear Sweden m m.

Efter sarskild 6verenskommelse mellan Bolaget och respektive Emissionsinstitut avseende visst lan ata sig
att ange koprantor och, nér respektive Emissionsinstituts eget innehav av darunder utgivna MTN mojliggor
detta, séljrantor.

MTN utgivha under MTN-programmet &r icke sakerhetsstdllda forpliktelser for Bolaget i
formansrattshanseende jamstallda med — (pari passu) — Bolagets oprioriterade borgenarer.

MTN utgivna under MTN-programmet samt erhallande av Grundprospektet, i pappersformat eller

elektronisk form, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet halls dven tillgangligt vid
Finansinspektionen. Slutliga Villkor offentliggors pa Bolagets respektive utgivande instituts hemsidor.

20(61)



5. MTN - Villkor och Konstruktion
51 Vad ar en MTN
Lopande skuldebrev

MTN &r lopande skuldebrev, fordringsrétter, som &r utgivna for allmdn omsdttning och som &r fritt
overlatbara till sin karaktar. 1 dagligt tal benamns MTN ocksa ofta obligation. En MTN manifesterar ett
fordringsférhallande mellan Bolaget och investeraren dar investeraren i normalfallet har ratt att erhalla ett
kontantbelopp av Bolaget vid loptidens utgang samt i vissa fall ranta under I6ptiden.

Allm&n omséattning

Ofta handlas MTN pa den i Grundprospektet angivna reglerade marknaden eller andra marknadsplatser, men
det ha&nder &ven att MTN sétts samman specifikt for att passa en enskild investerare eller grupp av
investerare som vill exponeras mot en sarskild risk eller marknad. | de senare fallen ar det inte tankt att sadan
MTN skall omséttas, dven om det ar fullt mojligt eftersom MTN till sin form ar fritt Gverlatbara vardepapper.
Mer om andrahandsmarknaden finns under avsnittet Riskfaktorer pa sidorna 11 - 18 ovan.

5.2 Allmanna Villkor - Slutliga Villkor
Allméanna Villkor

De Allménna Villkoren &r standardiserade och generella till sin karaktdr och tacker en mangd olika typer av
MTN. De Allmanna Villkoren géller i tillampliga delar for samtliga MTN som emitteras under MTN-
programmet.

Slutliga Villkor

For varje MTN som emitteras under MTN-programmet uppréttas dven Slutliga Villkor, enligt den modell
som finns angivna i bilaga till Allménna Villkor. Generellt kan ségas att de Slutliga Villkoren anger de
specifika lanevillkoren for varje serie av MTN. Avsikten ar att de Slutliga Villkoren tillsammans med
Allmanna Villkor utgor de fullstandiga villkoren for MTN-serien. De Slutliga Villkoren maste saledes alltid
lasas tillsammans med de Allméanna Villkoren for att fa en fullstandig forstaelse av de villkor som galler for
respektive MTN-serie. De Slutliga Villkoren innehaller oftast en angivelse av vilka av de delar av de
Allmanna Villkoren som ar tillampliga pa det enskilda lanet om sadant fortydligande ansetts nédvandigt och
sadana kompletterande lanevillkor som inte anges i Allméanna Villkor. I Slutliga Villkor regleras bland annat
lanets eller en series nominella belopp, valorer, lanetyp och tillamplig metod for avkastnings- eller
ranteberékning.

Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allméanheten eller annars tas upp fér handel pa reglerad marknad inges
till Finansinspektionen. Sadana Slutliga Villkor som inges till Finansinspektionen kommer att offentliggoras
pa Bolagets samt Utgivande Instituts hemsida.

Nytt slag av MTN
Om Bolaget har for avsikt att ge ut MTN av annat slag an vad som framgar av Grundprospektet och som
enligt Allméanna Villkor § 3.3 kan avtalas mellan Bolaget och Utgivande Institut, skall nytt Grundprospekt

upprattas som beskriver sadan rantekonstruktion. Det nya Grundprospektet kommer att ges in till
Finansinspektionen for godk&nnande och dérefter offentliggoras.
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5.3 Lanetyper
Lan utan ranta (s k nollkupong)

Nollkupongobligationer & MTN som I6per utan rénta. Dessa MTN ges normalt ut till underkurs, det vill
saga investeraren erlagger ett belopp som ar lagre an nominellt belopp for obligationen, och erhaller
nominellt belopp pa aterbetalningsdagen eller alternativt utges till sitt nominella belopp och den
ranta/avkastning som genererats under loptiden betalas da MTN forfaller till betalning, pa
aterbetalningsdagen.

Ranteobligationer

Réntan som utgar under rantebarande MTN ar typiskt sett fast, rorlig eller variabel. En rorlig ranta refererar
oftast till en rantebas sdsom STIBOR (Stockholm Interbank Offered Rate) med tillagg eller avdrag for en fast
rantemarginal, instrument med rorlig rénta kallas inte séllan “floating rate notes” medan rantesatsen ar fast
under en MTN med fast ranta. Under en MTN med sa kallad omvand rorlig ranta kan en fast ranta med
avdrag for en ranta baserad pa en referensranta sasom STIBOR forekomma. Rantan kan vara justerbar och
justeras efter varje angiven rénteperiod. Det finns dven ranteobligationer dér réntestrukturen férandras under
I6ptiden. Exempelvis kan en fast ranta betalas inledningsvis men rantan kan sedan overga till att bli rorlig
eller sa kan rantan exempelvis hojas efter en viss tidsperiod, sa kallade step-up villkor.

Realranteobligationer

Realranteobligationer & MTN som loper med eller utan inflationsskyddad ranta och aterbetalningsbeloppet
ar dartill inflationsskyddat till sin natur. Rantesatsen kan vara fast eller rérlig. Om MTN inte &r ranteb&rande,
utbetalas endast ett inflationsskyddat aterbetalningsbelopp vid forfall. Inflationsskyddet beraknas med hjélp
av konsumentprisindex som satts samman med hjélp av statistik som inte nédvandigtvis speglar den inflation
som den enskilde investeraren utsdtts for. Det inflationsskyddade réntebeloppet liksom det
inflationsskyddade kapitalbeloppet meddelas fordringshavare ndr Utgivande Institut faststallt detsamma i
enlighet med Allméanna Villkor.
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6. Allméanna Villkor

Allménna Villkor for 1an upptagna under
Skanska Financial Services ABs (publ) MTN-program

Foljande allmanna villkor skall galla for 1an som Skanska Financial Services AB (publ) (orgnr 556106-3834)
(’Bolaget”) emitterar pa den kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer i
svenska kronor ("SEK?™) eller i euro ("EUR”) med en loptid om lagst ett ar och hogst tio ar, s k Medium
Term Notes ("MTN”). Det sammanlagda vid var tid utestdende nominella beloppet av MTN i SEK
tillsammans med det vid var tid utestdende nominella beloppet i EUR omraknat till SEK, enligt vad som
anges nedan, far ej 6verstiga SEK ATTA MILJARDER (8.000.000.000) eller motvérdet dérav i EUR (i den
man inte annat féljer av § 12)

For varje lan upprattas sarskilda slutliga villkor (Slutliga Villkor” — se bilaga till dessa villkor for exempel),
innehallande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allménna villkor utgér fullstandiga
villkor for lanet. Referenserna nedan till ”dessa villkor” skall saledes med avseende pa ett visst lan anses
inkludera bestdmmelserna i aktuella Slutliga Villkor. Slutliga Villkor for MTN som erbjuds allménheten
eller annars tas upp for handel pa reglerad marknad kommer att offentliggéras och inges till
Finansinspektionen.

81 Definitioner

1.1. Utbver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande bendmningar ha den innebérd som
anges nedan.

”Administrerande Institut” enligt Slutliga Villkor - om Lén utgivits genom tva eller flera Utgivande
Institut, det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

” Affarsdag” dag da dverenskommelse traffats om placering av MTN mellan Utgivande
Institut och Bolaget;

”Bankdag” dag som inte &r lordag, sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allmén helgdag i
Sverige;

”Basindex” officiellt index som anges i Slutliga Villkor vilket utgor Basindex sasom det

faststalls vid den tidpunkt som angivits i Slutliga Villkor;
”Borgensmannen” Skanska AB (publ) (org nr 556000-4615);

”Emissionsinstitut” Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat institut som ansluter sig till
detta MTN-program;

"EMU- Omradet” det omrade som bestar av medlemsstater i Europeiska Unionen som antagit
EUR som dess lagliga betalningsmedel;
"EURIBOR” den réntesats som (1) kI. 11.00 aktuell dag publiceras av

informationssystemet Reuters pa sida "EURIBORO01” (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som ersatter ndmnda system
respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda
tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (eller i forekommande fall
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"Euroclear Sweden”

“Europeiska Referens-
banker”

”Fordringshavare”

”Inflationsskyddat
Réntebelopp”

”Inflationsskyddat
Kapitalbelopp”

"Justerat Lanebelopp”

”Kapitalbelopp”

”Koncernbolag”

”Koncernen”

”"Kontofdrande Institut”

”Officiellt index”

”_edarbanken”

”Lén”

”L&nedatum”

Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers kvoterade utlaningsrantor till ledande affarsbanker i Europa
inom marknaden for depositioner av EUR for aktuell period eller — om
endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (eller i
forekommande fall Administrerande Instituts) bedémning av den rénta
ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR for aktuell
period pa interbankmarknaden i Europa;

Euroclear Sweden AB, (org nr 556112-8074);

fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR
och som utses av Utgivande Institut (i forekommande fall Administrerande
Institut);

den som &r antecknad pa VP-konto som borgenar eller som beréattigad att i
andra fall ta emot betalning under en MTN samt den som enligt
bestdimmelse om Forvaltarregistrering ar att betrakta som Fordringshavare;

réntesatsen multiplicerad med Kapitalbeloppet och med ett tal som
motsvarar kvoten mellan Slutindex och Basindex (Slutindex /Basindex);

Kapitalbeloppet multiplicerat med ett tal som motsvarar kvoten
mellan Slutindex och Basindex (Slutindex / Basindex);

Det sammanlagda belopp av utestiende MTN avseende visst Lan med
avdrag for samtliga MTN som innehas av Bolaget eller annat bolag som
ingar i Koncernen;

enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

ett bolag vars konsoliderade totala tillgangar representerar mer an 10
procent av Koncernens konsoliderade tillgangar;

den koncern i vilken Borgensmannen &r moderbolag;

bank eller annan som medgivits rétt att vara kontofrande institut enligt
lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare dppnat VP-konto avseende MTN;

konsumentprisindex eller — om KPI har upphort att faststdllas eller
offentliggéras — motsvarande index avseende konsumentpriserna i Sverige
som faststéllts eller offentliggjorts av SCBs stalle faststaller eller
offentliggjorts av SCB eller det organ som i SCBs stélle faststéller eller
offentliggor sadant index. Vid byte av indexserie skall nytt index raknas om
till den indexserie pa vilken Basindex grundas;

Nordea Bank AB (publ)

varje lan av serie frdn och med 100 for SEK och serie 200 for EUR -
omfattande en eller flera MTN — som Bolaget upptar under detta MTN-
program;

enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken ranta (i forekommande fall) skall

borja 16pa;
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”MTN”

”"Rambelopp”

”"Referensbankerna”

”Slutindex”

"STIBOR”

”Utgivande Institut”

"Valuta”

”\/P-konto”

»Aterbetalningsdag”

Ytterligare  definitioner

skuldforbindelse som registrerats enligt lagen (1998:1479) om kontoftring
av finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-
program;

SEK ATTA MILJARDER (8.000.000.000) eller motvérdet dérav i EUR
utgérande det hdgsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid
varje tid far vara utelépande, varvid MTN i EUR skall omréaknas till SEK
enligt den kurs som pa Affarsdagen publiceras pa Reuters sida "SEKFIX="
(eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller — om sadan kurs inte publiceras —
omraknas aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i
forekommande fall Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR
pa Affarsdagen, i den man inte annat foljer av 6verenskommelse mellan
Bolaget och Emissionsinstituten enligt § 12;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB
(publ) och Swedbank AB (publ);

officiellt index vid en tidpunkt som narmare anges i Slutliga Villkor; om
officiellt index inte har offentliggjorts senast 5 Bankdagar fore den aktuella
Aterbetalningsdagen sdsom den angivits i Slutliga Villkor skall Slutindex
uppga till det hogre av (1) av Utgivande Institut senast 5 Bankdagar fore
aktuell Aterbetalningsdag faststéllt index baserat pa prissattning pa den
svenska obligationsmarkanden, eller (2) senast offentliggjort Officiellt index

fore den i Slutliga Villkor angivna tidpunkten
Slutindex skall aldrig vara lagre &n Basindex;

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
"SIOR” (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan notering ej finns —
(2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Instituts (eller i
forekommande fall Administrerande Instituts) (a) genomsnitt av Referens
bankernas kvoterade utlaningsrantor inom marknaden for depositioner i
SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm — eller — om
endast en eller ingen sadan kovtering ges — (b) Emissionsinstitutets
bedémning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av i
SEK for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan utgivits;

SEK eller EUR,;
vardepapperskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN é&r

registrerat enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument;

enligt Slutliga Villkor - dag da Kapitalbelopp avseende Lan skall aterbetalas.

sdsom  Rantekonstruktion,  Réntesats, Réntebas, Rantebasmarginal,

Réntebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Réanteperiod, Valuta och Valor/-er aterfinns (i forekommande

fall) i Slutliga Villkor.
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§2

2.1

2.2

2.3

83

3.1

Registrering av MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoférande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall lata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

Rantekonstruktion

Slutliga Villkor anger relevant Réantekonstruktion, normalt enligt nagot av foljande alternativ:

a)

b)

d)

e)

Fast ranta
Lanet I6per med rinta enligt Rantesatsen fran Lénedatum t o m Aterbetalningsdagen, om inte
annat framgar av Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 30/360-dagarsbasis for
MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

Rantejustering
Lanet l16per med rénta enligt Réntesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
justeras periodvis och tillkannages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 30/360-dagarsbasis for
MTN i SEK och pa faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

FRN (Floating Rate Notes)

Lanet Ioper med ranta frén Lanedatum to m Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for respektive
Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) pa
respektive Rantebestdmningsdag och utgérs av Réntebasen med tilldgg av Réntebasmarginalen for
samma period.

Kan réantesats inte beraknas pa grund av sadant hinder som avses i § 5 skall Lanet fortsatta att 16pa
med den rantesats som galler for den I6pande Rénteperioden. Sa snart hindret upphért skall
Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) berdkna ny rantesats att gélla
fran den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den da I6pande
Rénteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och beréknas pa faktiskt antal dagar/360 for
MTN i SEK och i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan annan berakningsgrund som
tilldampas for aktuell Rantebas.

Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

Realranta
Lanet I6per med inflationsskyddad ranta fran Lé&nedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen kan vara fast eller rorlig och beréknas och tillkannages pa sétt som anges i (a) och (c)
ovan. Det Inflationsskyddade Réntebeloppet for respektive Rénteperiod tillkdnnages genom
meddelande tillstallt Fordringshavare genom Euroclear Sweden, nar Utgivande Institut faststallt
densamma.

26(61)



3.2

3.3

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

85

51

5.2

For Lan som loper med ranta skall rantan beraknas pa nominellt belopp.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion an sadan som angivits i § 3.1

ovan.

Aterbetalning av L&n och (i forekommande fall) utbetalning av rénta

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp p& Aterbetalningsdagen. Réanta erlaggs pa aktuell
Ranteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall ranta skall ske i Lanets Valuta och betalas till
den som ar Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag, eller pa den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden ( ”Avstamningsdagen”).

Har Fordringshavaren genom Kontofoérande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive réanta
skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens forsorg pa respektive
forfallodag. | annat fall 6versédnder Euroclear Sweden beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren
under dennes hos Euroclear Swedens pa Avstamningsdagen registrerade adress. Infaller forfallodag
for 1an med fast ranta, rantejustering eller realranta pa dag som inte & Bankdag insétts respektive
oversands beloppet forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast tom forfallodagen.
Infaller forfallodag for lan med FRN-konstruktion pa dag som inte ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara féregdende Bankdag.

Skulle Euroclear Sweden pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden sa snart hindret
upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgora betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa grund av
hinder for Euroclear Sweden som avses i § 15.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta upp
betalningsfarpliktelsen till dess hindret upphort. 1 sadant fall skall ranta utga enligt § 5.2.

Visar det sig att den som tillstéallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta, skall
Bolaget och Euroclear Sweden likvél anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter. Detta galler
dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kdnnedom om att beloppet kom i orétta
hé&nder eller inte varit normalt aktsam.

Drojsmalsranta

Vid betalningsdréjsmal avseende MTN utgiven i SEK eller i EUR utgar drojsmalsranta pa det
forfallna beloppet fran forfallodagen till och med den dag da betalning erléaggs efter en rantesats som
motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR eller, avseende MTN utgiven i EUR, EURIBOR
under den tid dréjsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR eller i forekommande fall
EURIBOR skall darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet
varar. Drojsmalsranta for Lan som I6per med ranta skall dock — med forbehall for bestammelserna i
andra stycket — aldrig utga efter en lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan
pa forfallodagen ifraga med tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror dréjsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som avses i
§ 15.1 st, skall drojsmalsranta for Lan som loper med ranta ej utga efter hogre rantesats an som
motsvarar den som géllde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga och for Lan som léper utan réanta
berdknas utan i forsta stycket namnda tillagg av tva procentenheter.
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8.1

8.2

8.3

8.4

89

9.1

Preskription

Ratten till betalning av Kapitalbelopp preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rénteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

Borgen

Borgensmannen har i enlighet med Bilaga A tecknat borgen sasom foér egen skuld for Bolagets
samtliga betalningsforpliktelser enligt Lan ("Borgensforbindelsen™).

Borgensforbindelsen forvaras hos Nordea Bank AB, Nordea Markets, Smalandsgatan 17, H224, 105
71 Stockholm.

Andringar av dessa Allmanna Villkor far inte ske utan att Bolaget inhamtat skriftligt godkannande
fran Borgensmannen, vilket skall tillstallas Ledarbanken.

Sarskilda ataganden
Bolaget atar sig, sa lange ndgon MTN utestar, att

a) inte sjalv stalla sakerhet eller Iata annan stélla sékerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Bolaget,
dock att Borgensmannen far utfarda ansvarsférbindelse for sadant lan;

b) inte sjalv stalla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom ansvarsforbindelse, vilken
i sin tur inte far sakerstallas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an
Bolaget; samt

c) tillse att Bolagets dotterbolag vid egen upplaning efterlever bestimmelserna enligt a) och b)
ovan, varvid pa vederborande dotterbolag skall tillampas det som galler for Bolaget (med
beaktande av att dotterbolaget far mottaga sadan ansvarsforbindelse som Bolaget dger lamna
enligt bestdmmelse i b) ovan).

Med "marknadslan” avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligation eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN- eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli foremal fér handel pa bors eller reglerad marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, sa lange ndgon MTN utestar inte vésentligt forandra karaktaren av
Bolagets verksamhet.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets atagande enligt foregaende stycken helt eller
delvis skall upphdra om sékerhet stélls for betalningen av MTN och sadan sakerhet godkanns vid
Fordringshavarmote.

Uppségning av Lan
Emissionsinstituten skall om sa begars av Fodringshavare som representerar minst en tiondel av

Justerat Lanebelopp vid tidpunkten for sadan begéran eller om sa beslutas vid Fordringshavarmote,
forklara varje Lan jamte eventuell upplupen ranta forfallet till betalning omedelbart om;
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a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp avseende Lan; eller

b) Bolaget (i nagot annat avseende &n som anges under punkt a)) inte fullgor sina forpliktelser
enligt dessa villkor — eller eljest handlar i strid mot dem — eller Borgensmannen inte fullgor
sina forpliktelser enligt Borgensforbindelsen under forutsattning att Bolaget och/eller
Borgensmannen uppmanats om réattelse ar mojligt att vidta rattelse och Bolaget och/eller
Borgensmannen inte inom 15 dagar darefter vidtagit rattelse; eller

c) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag inte inom fdéreskriven tid fullgjort
betalningsforpliktelse avseende annat lan som upptagits av Bolaget, Borgensmannen eller
Koncernbolag och lanet ifrdga pa grund darav sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning
i fortid eller — om uppsagningsbestdammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle
utgora slutbetalning — om betalningsdréjsmalet varat i minst 15 dagar, dock endast for de fall
de sammanlagda nominella beloppen av de lan som berors Overstiger EUR TJUGO
MILJONER (20.000.000) eller motvardet dérav i annan valuta; eller

d) Borgensmannen inte inom 15 dagar efter den dag da Bolaget eller Borgensmannen mottagit
berattigat skriftligt krav darom, infriar borgen eller garanti for annans lan eller atagande att
sasom uppdragsgivare eller borgensman for uppdragsgivare ersétta nagon vad denne utgivit pa
grund av sadan borgen eller garanti, dock endast for de fall de sammanlagda nominella
beloppen av de lan eller dtaganden som berors Overstiger EUR TJUGO MILJONER
(20.000.000) eller motvérdet darav i annan valuta; eller

e) anlaggningstillgang tillhdrande Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag utmats; eller
f) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag installer alla sina betalningar; eller

g) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag anstker eller medger ansékan om
foretagsrekonstruktion enligt lagen (1996:764) om foretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag forsatts i konkurs; eller
i) Beslut fattas att Bolaget, Borgensmannen eller Koncernbolag skall tréda i likvidation; eller

J) Bolagets, Borgensmannens eller Koncernbolags styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken
Bolaget, Borgensmannen och/eller Koncernbolag skall uppga i nytt eller existerande bolag
forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga medgivande hértill ej inhdmtats.

Begreppet ”1an” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rakning samt belopp som inte
erhallits som 1an men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev uppenbarligen avsett for allman
omsattning.

Det aligger Bolaget att omedelbart efter det att Bolaget fatt kannedom darom underratta
Emissionsinstituten och Fordringshavarna (i enlighet med § 11) i fall en omstandighet av det slag
som anges under punkterna a)-j) ovan skulle intraffa. | brist pd sddan underréttelse ager
Emissionsinstituten utga fran att ndgon sadan omstandighet inte intraffat eller kan forvantas intraffa,
forutsatt att det inte &r k&nt for emissionsinstituten att motsatsen &r fallet. Bolaget skall lamna
Emissionsinstituten de ndrmare upplysningar som Emissionsinstituten kan komma att begéra rorande
sadana omstandigheter som behandlas i denna paragraf samt pa begéaran av Emissionsinstituten
tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Vid fortida inlosen av Lan som l6per utan ranta skall aterbetalning ske till ett belopp som bestams pa
uppségningsdagen enligt féljande formel
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§10

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

nominellt belopp
(1+rn)

r= den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger for
Ian, utgivet av svenska staten, med en aterstaende I6ptid som motsvarar den som géller for aktuellt
Lan. Vid avsaknad av saljranta skall istdllet kopranta anvéandas, vilken skall reduceras med
marknadsmassig skillnad mellan kop- och saljranta, uttryckt i procentenheter. Vid berdkning skall
stdngningsnotering anvéandas.

t= aterstaende loptid for ifragavarande Lan, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid
varje manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar
for MTN i EUR.

Oavsett vad som ovan i denna paragraf stipulerats betraffande belopp att aterbetala vid uppsagning
av Lan, kan beloppet komma att berdknas pa annat satt, vilket i sadana fall framgar av Slutliga
Villkor.

Fordringshavarmote

Emissionsinstituten &ger, och skall efter skriftlig begaran fran Bolaget eller fran Fordringshavare
som pa dagen for begdran representerar minst en tiondel av Justerat Lanebelopp, kalla till
fordringshavarméte ("Fordringshavarmote”). Kallelsen skall minst 20 Bankdagar i forvag tillstallas
Bolaget och Fordringshavarna i enlighet med § 11.

Kallelsen till Fordringshavarméte skall ange tidpunkt och plats for métet samt dagordning fér motet.
For det fall att rostning kan ske via ett elektroniskt réstningsforfarande skall de narmare detaljerna
for detta tydligt framga av kallelsen. Vidare skall i kallelsen anges de darenden som skall behandlas
och beslutas vid métet. Arendena skall vara numrerade. Det huvudsakliga innehdllet i varje framlagt
forslag skall anges. Endast drenden som upptagits i kallelsen far beslutas vid Fordringshavarmotet.
For det fall att fortida anmalan kravs for att Fordringshavare skall &ga ratt att delta i
Fordringsghavarmote skall detta tydligt framga av kallelsen. Till kallelsen skall bifogas ett
fullmaktsformular.

Motet skall inledas med att Ledarbanken utser ordférande, protokollférare och justeringsman om
inte Fordringshavarmatet bestdmmer annat.

Vid Fordringshavarméte éger, utdver Fordringshavare samt deras respektive ombud och bitréden,
aven styrelseledamater, verkstallande direktdren och andra hogre befattningshavare i Bolaget samt
Bolagets revisorer och juridiska radgivare samt Emissionsinstituten ratt att delta. Ombud skall forete
behdrigen utfardad fullmakt som skall godkannas av ordféranden.

Ledarbanken skall tillse att det vid Fordringshavarmétet finns en utskrift av det av Euroclear Sweden
forda avstamningsregistret fran slutet av femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmatet.
Ordforanden skall upprétta en forteckning Over narvarande rostberéttigade Fordringshavare med
uppgift om den andel av Justerat Lanebelopp varje Fordringshavare foretrader ("Rostlangd™).
Fordringshavare som avgivit sin rdst via elektroniskt rostningsforfarande, rostsedel eller
motsvarande, skall vid tillampning av dessa bestdammelser anses sasom narvarande vid
Fordringshavarmaétet. Endast de som pa femte Bankdagen fore dagen for Fordringshavarmote var
Fordringshavare, respektive ombud for sddan Fordringshavare och som omfattas av Justerat
Lanebelopp, &r rostberattigade och skall tas upp i Rostlangden. Darefter skall Rastlangden
godkannas av Fordringshavarmotet.

Vid Fordringshavarmétet skall foras protokoll, vari skall antecknas dag och ort for métet, vilka som

narvarat, vad som avhandlats, hur omrdstning har utfallit och vilka beslut som har fattats.
Rostlangden skall nedtecknas i eller bildggas protokollet. Protokollet skall undertecknas av
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10.7

10.8

10.9

10.10

10.11

10.12

10.13

protokollféraren. Det skall justeras av ordféranden om denne inte fort protokollet samt av minst en
pa Fordringshavarmotet utsedd justeringsman. Darefter skall protokollet Gverlamnas till
Ledarbanken. Senast tio Bankdagar efter Fordringshavarmétet skall protokollet tillstallas
Fordringshavarna enligt 811. Nya eller &ndrade Allméanna Villkor skall bildggas protokollet och
tillstallas Euroclear Sweden genom Ledarbankens eller annan av Ledarbanken utsedd parts forsorg.
Protokollet skall pa ett betryggande satt forvaras av Ledarbanken.

Fordringshavarmétet ar beslutfért om Fordringshavare representerande minst en femtedel av Justerat
Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmétet.

| foljande slag av drenden erfordras dock att Fordringshavare representerande minst halften av
Justerat Lanebelopp ar narvarande vid Fordringshavarmatet ("Extraordinart Beslut”);

a) godkinnande av 6verenskommelse med Bolaget eller annan om andring av Aterbetalningsdagen,
nedsattning av lanebeloppet, andring av foreskriven valuta for Lanet (om ej detta foljer av lag)
samt dndring av Réanteforfallodag eller annat réntevillkor;

b) godkénnande av géldenarsbyte; samt
¢) godkannande av &ndring av denna § 10.

Om Fordringshavarméte sammankallats och den for beslutforhet erforderliga andel av Justerat
Lanebelopp som Fordringshavarna representerar inte har uppnatts inom trettio (30) minuter fran
utsatt tid for Fordringshavarmoétet, skall motet ajourneras till den dag som infaller en vecka senare
(eller - om den dagen inte &r en Bankdag - nastfoljande Bankdag). Om motet natt beslutsforhet for
vissa men inte alla fragor som skall beslutas vid maétet skall motet ajourneras efter det att beslut
fattats i fragor for vilka beslutsforhet foreligger. Meddelande om att Fordringshavarmaéte ajournerats
och uppgift om tid och plats for fortsatt mote skall snarast tillstallas Fordringshavarna genom
Euroclear Swedens forsorg. Nar ajournerat Fordringshavarméte aterupptas ager motet fatta beslut,
inklusive Extraordinért Beslut, om Fordringshavare som representerar minst en tiondel av Justerat
Lanebelopp enligt den utskrift av avstamningsregistret som tillhandaholls enligt § 10.5 (med
beaktande av § 10.12) infinner sig till motet. Det aterupptagna motet skall inledas med att
ordféranden upprattar en ny réstlangd (enligt samma principer som anges i § 10.5 och pa grundval
av namnda utskrift av avstamningsregistret). Endast Fordringshavare som upptas i sadan ny
rostlangd &r rostberattigade vid métet. Ett Fordringshavarméte kan inte ajourneras mer an en gang.

Beslut vid Fordringshavarméte fattas genom omrdstning om nagon Fordringshavare begar det. Varje
rostberattigad Fordringshavare skall vid votering ha en rést per MTN (som utgér del av samma Lan)
som innehas av denne.

Extraordindrt Beslut &r giltigt endast om det har bitratts av minst nio tiondelar av de avgivna
rosterna. For samtliga ovriga beslut galler den mening som fatt mer dn halften av de avgivna
rosterna.

Vid tillampningen av denna 8 10 skall innehavare av forvaltarregistrerad MTN betraktas som
Fordringshavare istallet for forvaltaren om innehavaren uppvisar ett intyg fran forvaltaren som
utvisar att vederbdrande per den femte Bankdagen fore Fordringshavarméte var innehavare av MTN
och storleken pa dennes innehav. Forvaltare av forvaltarregistrerade MTN skall anses narvarande vid
Fordringshavarméte med det antal MTN som forvaltaren fatt i uppdrag att foretrada.

Beslut som har fattats vid ett i beh6rig ordning sammankallat och genomfért Fordringshavarméte ar
bindande for samtliga Fordringshavare oavsett om de har varit ndrvarande vid, och oberoende av om
och hur de har réstat pa motet. Fordringshavare som bitratt pa Fordringshavarmate fattat beslut skall
inte kunna hallas ansvarig for den skada som beslutet kan komma att asamka annan Fordringshavare.
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10.14

10.15

§11

111

§12

12.1

12.2.

12.3

§13

131

§14

141

§15

151

15.2

Samtliga Ledarbankens, Euroclear Swedens och Emissionsinstitutens kostnader i samband med
Fordringshavarméte skall betalas av Bolaget.

Emissionsinstituten dger, i samband med tilldmpningen av denna § 10, rétt till utdrag ur det av
Euroclear Sweden forda avstamningsregistret for aktuellt Lan. Emissionsinstituten ar berattigade
(men inte skyldiga) att tillhandahalla en kopia pa utdraget till Bolaget.

Begdran om Fordringshavarméte skall tillstallas Ledarbanken till den adress som anges i prospekt
eller noteringsdokument. Sadan forsandelse skall ange att arendet &r bradskande.

Meddelanden

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Sweden
registrerade adress.

Andring av dessa villkor, Rambelopp m m

Bolaget och Emissionsinstituten &ger — efter Borgensmannens skriftliga godk&nnande — justera klara
och uppenbara fel i dessa villkor.

Bolaget och Emissionsinstituten &ager — efter Borgensmannens skriftliga godkannande -
6verenskomma om hdjning eller sdnkning av Rambeloppet. Vidare kan utékning eller minskning av
antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot annat institut ske.

Andring av dessa villkor kan i andra fall ske genom beslut vid Fordringshavarméte enligt § 10
samtliga andringar sker endast med Bolagets medgivande. Andring av villkoren skall av Bolaget
snarast meddelas i enlighet med § 11.

Upptagande till handel pa reglerad marknad

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Bolaget
att ansoka om inregistrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan bérs och vidta de
atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelépande.

Forvaltarregistrering

For MTN som d&r forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Fordringshavare om
inte annat foljer av bestdmmelse om Fordringshavarmote.

Begransning av ansvar m m

| friga om de pa Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgéarderna géller —
betraffande Euroclear Sweden med beaktande av bestdmmelserna i lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras gallande for skada, som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler aven om vederborande sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséittas av Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden,
om vederborande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgar erséttning for indirekt skada.

32(61)



15.3

§16
16.1

16.2

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden pa grund av sadan omstandighet som
angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskijutas till dess hindret
har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat fljer av lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.

Tillamplig lag; jurisdiktion
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsrétt.

Harmed bekréaftas att ovanstdende villkor &r for oss bindande.
Stockholm 16 december 2009

SKANSKA FINANCIAL SERVICES AB (publ)
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7. Mall for Slutliga Villkor

Mall for SLUTLIGA VILLKOR
avseende lan nr [ ]
under Skanska Financial Services AB (publ)

svenska MTN-program

For lanet skall galla Allmanna Villkor for rubricerade MTN-program av den [ ] och nedan angivna Slutliga
Villkor. De Allméanna Villkoren fér Bolagets MTN-program aterges i Bolagets Grundprospekt for MTN-
programmet. Definitioner som anvands nedan framgar [antingen] av Allmanna Villkor [eller pa annat satt i
det grundprospekt av den [ ] manad ar, jamte fran tid till annan publicerade tillaggsprospekt [lagg till
samtliga tillaggsprospekt, annars radera] som upprattats for MTN-programmet i enlighet med Artikel 5.4 i
Prospektdirektivet (Direktiv 2003/71/EC).

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, dess tillagg och

dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet finns att tillga pa www.skanska.se.

1.  Lanenummer: [1
(i)  Tranchbendamning [1
2. Nominellt belopp:
(i) Lan: []
(if) Tranche: [1
3 Pris: [ 1% av Léagsta Valor
4. Valuta: [ SEK/EUR]
5. Lé&gsta Valor: [ SEK/EUR]
6. Lanedatum: [1
7 Startdag for ranteberdkning []
(om annan &n lanedatum):
8.  Likviddatum: [1
9.  Aterbetalningsdag: [
10. Rantekonstruktion: [ Fast ranta]
[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate Note)]
[MTN I6per utan rénta]
[MTN kopplad till realrénta]
11. Aterbetalningskonstruktion:  [Aterbetalning till Kapitalbelopp]
12. Fortida inlésen: [Investerares rétt till fortida inlosen (Put)]
[Emittentens ratt till fortida inlésen (Call)]
[(Specificeras ytterligare [nedan] [i bilaga])]
13. Lanets status: Ej efterstalld

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:

14. Fast réantekonstruktion: [Tillampligt/Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)
(i) Réntesats [1% p.a.

(ii) Ré&nteberdkningsmetod
(iii) Rénteforfallodag

[30/360 om SEK/ faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar om EUR]

Arligen den [ ], forsta géngen den [ Joch sista gangen den [ ], dock
att om sddan dag inte a4 Bankdag skall s& som Ranteforfallodag
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15.

16.

17.

(iv) Ovriga villkor relaterade
till berdkning av fast
ranta

Rorlig rantekonstruktion

(FRN):

(i) Raéntebas:

(i) Réntebasmarginal:
(iii) Réantebestamningsdag:
(iv) Rénteberdkningsmetod

(v) Raénteperiod

(vi) Rénteforfallodagar:

(vii) Lagsta mojliga ranta:
(viii) Hogsta mojliga ranta:
(ix) Ovriga villkor relaterade

till berdkning av FRN:
Nollkupong:

(i) Villkor for Lén utan
ranta:
MTN med Realranta:

(i) Basindex

(ii)  Slutindex:

(iii) Ovriga Villkor relaterade
till berdkning av
Realrénta

ATERBETALNING

18.

MTN med fortida

I6senmojligheter for Bolaget:

(i)  Villkor for fortida l6sen:

anses narmaste pafoljande Bankdag.
(Ovan forandras i handelse av forkortad eller forlangd Réanteperiod)

[Ej tilldampligt/Specificera detaljer)]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[]

[+/-1[ 1%

[[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen den [ ].
[[faktiskt antal dagar/360 / specificera annan dagberékning)]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den forsta Rénteperioden) och
darefter varje tidsperiod om ca [ ] manader med slutdag pa en
Réntefdrfallodag.

Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen den [ ] och sista
gangen den [ ], dock att om ndgon s&dan dag inte & Bankdag skall
som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag, [forutsatt
att sédan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag.]

[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[[ 1% per annum] [Ej tillampligt]

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ej tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[Specificera detaljer]

[Tidpunkten for faststallande av Slutindex ar [ ] eller Basindex om
faststallt fore Lanedatum]

[Tidpunkten for faststéllande av Slutindex ar [ ].]
[Slut KPI skall aldrig vara lagre &n Basindex]

[Med “Inflationsskyddat Raéntebelopp” menas rantesatsen
mutliplicerad med Kapitalbeloppet och med ett tal som motsvarar
kvoten mellan Slutindex och Basindex (Slutindex / Basindex);

Med ”lInflationsskyddat Kapitalbelopp” menas Kapitalbeloppet
multiplicerat med ett tal som motsvarar kvoten mellan Slutindex och
Basindex (Slutindex / Basindex);

Med "Officiellt index” menas konsumentprisindex eller — om KPI
har upphort att faststallas eller offentliggéras — motsvarande index
avseende konsumentpriserna i Sverige som faststéllts eller
offentliggjorts av SCBs stalle faststéller eller offentliggjorts av SCB
eller det organ som i SCBs stille faststaller eller offentliggor sadant
index. Vid byte av indexserie skall nytt index raknas om till den
indexserie pa vilken Basindex grundas.]

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[ Specificera detaljer]
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19.

20.
21.

22.
23.
24.

MTN med fortida I6sen-
mojligheter for
Fordringshavare:
(i) Villkor for fortida
inlosen:
Kapitalbelopp:
Upptagande till handel pa
reglerad marknad:
Utgivande Institut:
Administrerande Institut:
ISIN:

[Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om ¢j tillampligt, radera resterande underrubriker av denna
paragraf)

[ Specificera detaljer]

SEK/EUR[]

[NASDAQ OMX Stockholm AB/ specificera annan reglerad
marknad.]

[ Specificera/Emissionsinstituten]

[Specificera ett Emissionsinstitut]

SE[1]

ANSVAR

Bolaget bekraftar att ovanstaende kompletterande villkor ar gallande for Lanet tillsammans med Allméanna
Villkor och forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och (i férekommande fall) ranta.
Bolaget bekréftar vidare att alla vésentliga handelser efter den dag for detta MTN-program gallande
grundprospekt som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget har offentliggjorts.

Stockholm den [ ]

SKANSKA FINANCIAL SERVICES AB (publ)
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8. Borgensatagande for MTN

Nedan aterges Skanska AB (publ)s atagande sasom Borgensman for MTN som Bolaget emitterar under
MTN-programmet.

Borgensforbindelse

Skanska Financial Services AB (publ) (orgnr 556106-3834) (”Bolaget™) har den 10 mars 1999 tréffat avtal
("Avtalet”) med Nordea Bank AB (publ)* (”Ledarbanken”), Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ)?
("Emissionsinstituten”)® om upplaggande av ett svenskt Medium Term Noteprogram ("MTN-programmet”)
under vilket Bolaget avser att uppta lan pa den svenska kapitalmarknaden genom att utge obligationer i
svenska kronor ("SEK™) eller i euro ("EUR”) med en léptid om lagst ett och hogst tio ar, s k MTN, inom
ramen for ett hogsta sammanlagt vid var tid utestdende nominellt belopp av obligationer i SEK tillsammans
med det vid var tid utestdende nominella beloppet i EUR omraknat till SEK, enligt vad som anges nedan, €j
overstigande SEK ATTA MILJARDER (8.000.000.000)* (MTN i EUR skall p& Affarsdagen for sadan
MTN, vid berdkning av Rambeloppet, omraknas till SEK efter den kurs som gallde for sadan MTN pa
Affarsdagen sasom den publicerats pa Reuters sida "SEKFIX="eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida eller, om sadan notering ej finns, annan
likvardig sida som Ledarbanken bestdmmer) ("Rambeloppet”).

Definitioner i Avtalet och Allméanna Villkor skall dga tillampning i denna borgensférbindelse.
1. Borgensmannen har tagit del av och godkant Avtalet och Allmanna Villkor®.

2. For rétta fullgdrandet av Bolagets samtliga forpliktelser enligt Avtalet och Allménna Villkor och alla
darunder upptagna Lan tecknar Skanska AB (publ) (orgnr 556000-4615) ("Borgensmannen”) harmed
borgen sasom for egen skuld. Atagandet galler intill dess Bolaget slutligt fullgjort samtliga sina
ifragavarande forpliktelser och paverkas inte av att Bolaget kan ha dverskridit Rambeloppet.

3. Borgensmannen forbinder sig att sa lange borgensforbindelsen galler vara agare till 100 procent av
aktierna i Bolaget.

4, Intréffar handelse av vasentlig betydelse for Borgensmannens utveckling eller férandras i vasentlig
omfattning Borgensmannens stéllning, resultatutveckling, likviditets- eller finansieringssituation, skall
Borgensmannen  omedelbart genom Ledarbanken informera Emissionsinstituten  h&rom.
Borgensmannen skall aven vid anfordran tillhandahalla sadan annan information om Borgensmannen,
som Emissionsinstituten under avtalstiden och darefter sa lange nagon MTN ar uteldpande, skéligen
kan komma att begédra. Borgensmannen skall dock endast vara skyldig att I[&mna information och
underrattelse i den man sa kan ske utan att Borgensmannen 6vertrader regler utfardade av eller intagna
i kontrakt med reglerad marknad dar Borgensmannens aktier ar noterade eller annars strider mot
tillamplig lag eller myndighetsforeskrift.

5. Det aligger Borgensmannen att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det
slag som anges i § 9 i Allménna Villkor skulle intraffa.

! Tidigare Nordea Bank Sverige AB (publ).

2 Genom Tillaggsavtal daterat 19 januari 2001 intradde Swedbank AB (publ), tidigare FéreningsSparbanken AB (publ), som part i egenskap av
Emissionsinstitut.

% Den 7 juni 2002 uttradde ABN AMRO Bank N.V., Stockholm Bransch, som part i egenskap av Emissionsinstitut.

4 Genom Tillaggsavtal daterat den 3 april 2001, med stdd av beslut i Skanska Financial Services AB:s styrelse den 7 februari 2001, hojdes
Rambeloppet fran SEK fem miljarder (5.000.000.000) till SEK atta miljarder (8.000.000.000).

5 Genom Tillaggsavtal 1V av den 16 december 2009 dndrades Allmanna Villkor
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Borgensmannen atar sig, sa lange nagon MTN utestar, att

a) inte sjalv stalla sakerhet eller lata annan stélla sékerhet — vare sig i form av ansvarsforbindelse
eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan komma att upptagas av Borgensmannen;

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom ansvarsférbindelse, vilken i
sin tur inte far sékerstallas — som upptagits eller kan komma att upptagas av annan an Borgensmannen;
samt

C) tillse att Koncernbolag vid egen upplaning efterlever bestammelserna enligt a) och b) ovan,
varvid pa Koncernbolag skall tillampas det som géller for Borgensmannen (med beaktande av att
Koncernbolag far mottaga sadan ansvarsforbindelse som Borgensmannen dager lamna enligt
bestdammelser i b) ovan).

Med “marknadslan” avses ovan lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra vardepapper
(inklusive lan under MTN eller annat marknadslaneprogram), som séljs, formedlas eller placeras i
organiserad form eller som kan bli foremal for handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats.

Borgensmannen atar sig vidare att, sa lange nagon MTN utestar, inte avyttra eller pd annat satt
avhianda sig anlaggningstillgang av vasentlig betydelse for Koncernen om det enligt
Emissionsinstitutens skaliga bedémning kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i
vasentligt hanseende. Borgensmannen atar sig dven att inte vésentligt forandra karaktaren av
Koncernens verksamhet.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Borgensmannens ataganden enligt foregaende stycken helt
eller delvis skall upph6ra om enligt Emissionsinstitutens bedémning betryggande sdkerhet stalls for
betalningen av MTN.

Borgensmannen skall tillstdlla Emissionsinstituten delarsrapporter och arsredovisningar avseende
Borgensmannen sa snart dessa blivit tillgangliga.

Borgensmannen forsékrar harmed att utfardandet av denna borgensférbindelse inte star i strid med lag,
bolagsordning, avtal, foreskrift eller andra regler som ar bindande fér Borgensmannen.

Stockholm den 10 mars 1999

SKANSKA AB (publ)
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Q. Upptagande till handel pa reglerad marknad samt clearing och
avveckling

Skuldebrev som ges ut under MTN-programmet kommer, om sa Gverenskommes, att upptagas till handel pa
reglerad marknad vid Borsen eller annan reglerad marknad i samband med lanens upptagande. Skuldebrev
som ges ut under MTN-programmet ar anslutna till Euroclear Swedens kontobaserade system, varfor inga
fysiska vardepapper kommer att ges ut. Clearing och avveckling vid handel sker i Euroclear Swedens
kontobaserade system.

Innehavare till MTN ar den som &r antecknad pa VVP-konto som borgenar eller som beréttigad att i andra fall
ta emot betalning under MTN.

Emissionsinstituten

Emissionsinstituten har i Emissionsavtal daterat den 10 mars 1999 samt darefter féljande tillaggsavtal atagit
sig att for Bolagets rakning utbjuda MTN pa kapitalmarknaden under forutsattning att:

(i) inte nagra hinder eller inskrankningar finns enligt lag eller dylikt fran svensk eller utlandsk statsmakt,
centralbank eller annan myndighet; samt

(ii) MTN kan placeras pa primarmarknaden till normala marknadsvillkor.
Efter sarskild Overenskommelse mellan Utgivande Institut och respektive Emissionsinstitut kan

Emissionsinstitut avseende visst lan ata sig att ange koprantor och, nar respektive Emissionsinstituts eget
innehav av darunder utgivna MTN mojliggor detta, séljrantor.
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10. Beskattning

Beskrivningen nedan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttmmande utan ar avsedd
som en allman information om vissa géllande regler. Fordringshavare skall sjdlva bedéma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och déarvid radfraga skatteradgivare.

Beskattning i Sverige

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for och inbetalar
preliminar skatt, for narvarande 30 procent pa utbetald rénta, for fysisk person som &r obegransat
skattskyldig i Sverige och svenskt dddsbo. Vid utbetalning av rénta till annan an fysisk person som ar
obegransat skattskyldig i Sverige eller till svenskt dédsbo, sker inget avdrag for skatt i Sverige.

Fran andra utbetalningar &n rantor pa de produkter som ges ut under MTN-programmet, sker inga avdrag i
Sverige for preliminér skatt eller andra kallskatter.

Kompletterande information om beskattning av specifika instrument kan komma att lamnas i Slutliga
Villkor.

Radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003 om beskattning av inkomster fran sparande i form av
rantebetalningar

Enligt radets direktiv 2003/48/EG av den 3 juni 2003, som antagits i Sverige, om beskattning av inkomster
fran sparande i form av rantebetalningar ar medlemsstaterna fran den 1 juli 2005 skyldiga att forse
skattemyndigheten i annan medlemsstat med uppgifter om réntebetalningar (eller liknande inkomst) som
utbetalas av en person inom statens jurisdiktion till en individ bosatt i den andra medlemsstaten. Under en
overgangsperiod har dock Belgien, Luxemburg och Osterrike istillet en mojlighet att tillimpa ett
kéllskattesystem med avseende pa sddana betalningar. Ett antal lander som inte ar medlemmar i Europeiska
Unionen, inklusive Schweiz, har valt att tillimpa bestdmmelser liknande de i direktivet 2003/48/EG
avseende informationsutbyte eller kallskatt med effekt fran samma datum.
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11. Specifika forsaljnings- och andra restriktioner

Med undantag for Finansinspektionens godkdnnande av detta Grundprospekt som ett Grundprospekt utgett i
Overensstammelse med Prospektforordningen (/809/2004/EG)) och lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument, har varken Bolaget eller Emissionsinstituten vidtagit nagon atgard och kommer inte
att vidta nagon atgard i nagot land eller i nagon jurisdiktion som tillater ett offentligt erbjudande av MTN
eller innehav eller distribution av eventuellt material avseende sadant erbjudande, eller i nagot land eller i
nagon jurisdiktion dar atgard for sadant andamal kravs.

Personer som tillhandahalls detta Grundprospekt eller eventuella Slutliga Villkor forpliktigar sig i
forhallande till Bolaget och aktuellt Emissionsinstitut att folja alla tillampliga lagar, férordningar och regler i
varje land och jurisdiktion déar de koper, erbjuder, saljer eller levererar MTN eller innehar eller distribuerar
sadant erbjudandematerial, i samtliga fall pa deras egen bekostnad.

Forséljningsrestriktioner kan komma att laggas till eller modifieras genom godkéannande av Bolaget. Sadant
eventuellt tillagg eller modifiering kommer att anges i de relevanta Slutliga Villkor (i det fall ett tillagg eller
en modifiering endast ar tillamplig pa ett séarskilt 1an under MTN-programmet) eller i annat fall som tillagg
till detta Grundprospekt.

MTN under MTN-programmet far inte erbjudas eller séljas i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland eller Sydafrika eller i nagot annat land eller annan jurisdiktion annat an i enlighet med
samtliga gallande lagar, forordningar och regler. Grundprospektet far inte heller distribueras till eller
inom nagot av ovan namnda lander annat &n i enlighet med samtliga gallande lagar, férordningar och
regler.

USA

MTN har inte och kommer inte att registreras i enlighet med U.S. Securities Act 1933 och far inte
erbjudas eller saljas inom USA eller till, for rakning eller till forman for, personer bosatta i USA
forutom i enlighet med Regulation S eller undantag fran U.S. Securities Act 1933 registreringskrav. De
termer som anvands i detta stycke har de betydelser som de har enligt Regulation S i U.S. Securities
Act 1933.
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12, Beskrivning av Bolaget och Koncernen

12.1 Bolagets och koncernens historik
12.1.1 Bolaget

Skanska Financial Services AB (publ) (org nr 556106-3834) (”Bolaget™). Skanska Financial Services &r en
central supportenhet som tillhandahaller finansiella tjanster och stod for Skanska-koncernen och dess
affarsenheter, t.ex. policy och ramverksfragor, finansiering, upphandling av bankgarantier, forsakringar,
projektfinansiering, analys samt hantering av finansiella risker. Bolagets verksamhet bedrivs med fullstdndig
borgen fran Skanska AB. (“Borgensman”) Bolaget bedriver huvudsakligen sin verksamhet i Solna,
Stockholms Ian dar ocksa dess styrelse har sitt séte. Skanska Financial Services AB bildades 1998-10-01.

Bolagets aktiekapital uppgick under utgangen av 2010 till 50 MSEK. Samtliga aktier innehas av Skanska
AB.

12.1.2 Borgensmannen

Skanska AB (publ), org nr 556000-4615 &r moderbolag i Skanska-koncernen. Borgensmannen har sitt sate i
Solna, Stockholms l&n och &r aktiebolag enligt svensk lagstiftning. Huvudkontoret ligger i Solna,
Stockholms lan. Skanska AB grundades 1887 som Skanska Cementgjuteriet.

Verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
12.2 Koncernens huvudsakliga verksamhet och organisationsstruktur

Skanska AB ar ett av varldens storsta byggforetag, med ledande position pa ett antal hemmamarknader i
Europa, USA och Latinamerika. Skanska AB bedriver pa utvalda marknader &ven projektutveckling av
bostédder och kommersiella lokaler samt av infrastruktur i offentlig privat samverkan. Genom att kombinera
internationell expertis med lokal narvaro ar Skanska ABett lokal foretag med global styrka. Skanska-
koncernen hade vid utgangen av 2010 ca 52 000 medarbetare och intdkterna uppgick till 122 miljarder
kronor.

Enligt paragraf 2 i bolagsordningen for Skanska AB, senast andrad den 30 mars 2006, framgar att bolaget
direkt eller genom dotterbolag skall bedriva verksamhet féretradesvis inom omradena byggverksamhet,
utveckling av och investering i bostader, kommersiella lokaler och infrastruktur samt kapitalférvaltning —
dock ej verksamhet som stadgas i lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse- samt dven driva
annan med nu namnda verksamheter forenlig rérelse. Bolagsordningen finns i sin helhet tillganglig pa
Skanskas AB:s hemsida www.skanska.com.

Byggverksamhet

Verksamheten omfattar saval hus- och anlaggningsbyggande som bostadsbyggande och ar Skanska AB:s
storsta  verksamhetsgren. Bygguppdrag utfors bade for externa kunder och for Skanskas
utvecklingsverksamheter. Byggverksamheten bedrivs pa utvalda hemmamarknader Sverige, Norge, Finland
och Estland, Polen, Tjeckien och Slovakien, Storbritannien, USA samt Latinamerika. Sarskild vikt 1aggs vid
storstadsregioner vilka oftast uppvisar hogre tillvaxt an respektive land som helhet. Skanska erbjuder manga
av de produkter och tjanster som behdvs i véxande stader — lokaler for arbetsplatser, skolor, sjukhus, sport
och fritidsanlaggningar liksom bostader och infrastruktur for till exempel transport, energi och vatten. Pa
enskilda marknader verkar Skanska AB idag inom vissa segment, men genom att utnyttja det totala
kunnandet kan koncernen 6ka majligheterna for tillvaxt och 6kad vinst pa dessa marknader.

Bostadsutveckling
Skanska initierar och utvecklar bostadsprojekt for forséljning framst till privata konsumenter och ar verksamt
pa utvalda hemmamarknader dar Skanska AB har en permanent narvaro — Sverige, Norge, Finland och
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Estland samt Tjeckien och Slovakien. Skanska AB dr en av Nordens ledande utvecklare av bostader.
Verksamheten inriktas framst pd mindre och medelstora bostader i attraktiva lagen. | Norden é&r
verksamheten samlad i en affarsenhet, Bostadsutveckling Norden. | Tjeckien och Slovakien bedriver den
lokala byggaffarsenheten bostadsutveckling inom en specialiserad enhet.

Kommersiell utveckling

Skanska AB initierar, utvecklar, investerar i, hyr ut och avyttrar kommersiella fastighetsprojekt med
fokusering pa kontor, handelscentra samt logistikfastigheter i Sverige, Danmark, Finland, Polen, Tjeckien
och Ungern med fokus pa de storre staderna. De utvalda marknaderna bedéms erbjuda ett kontinuerligt flode
av hyresgaster och investerare, de senare som kdpare av fardigutvecklade projekt.

Infrastrukturutveckling
Skanska AB utvecklar, investerar i, driver och avyttrar privatfinansierade infrastrukturprojekt, exempelvis
vagar, sjukhus, skolor och kraftverk pa koncernens hemmamarknader.

Organisation

EByggeorksambet Bosladsutenckling ¥ ommertiel] fastighstsuts ockling nfrastrukturuteackling
skanska Swerlge Skamska Bostadsutveckling skanska Kommaersizll skanska
Morden Uty eckling Morden Infrastrukturutseckling
skanska Morga
Skanska Finland
skanska Poland skanska Beatadsuteeckling Polen skanska Ecmmarsil
Ut eckling Europa
skanska Crech Republic
Skanska UK Skanska Bostadsuteeckling UK
skanska UEA Bullding skanska Kommarsiell
Utvockling US4
Skanska UsA Chil

Skanzka LatinAmarica
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Intakter verksamhetsgrenar

Intakter, Mkr 2010
Byggverksamhet 113 213
Bostadsutveckling 7 581
Kommersiell utveckling 4648
Infrastrukturutveckling 319
Koncernen 125 761

Geografisk fordelning
av intakter

Procentuell férdelning
Sverige

Ovriga Norden
Ovriga Europa

USA

Ovriga marknader
Koncernen

Skanskas ledningsstruktur

Koncernledning (Senior Executive Team)

Skanska Skanska

Financial Bostadsutveckling

Services Norden

Conirolling Information
Technology

Corporate Finance

Ekonomi

Intemrevision

Andel av koncernen

Claes Larsson
WD

Skanska Sverige

Skanska Norge

Skanska Finland

Skanska
Kommersiell
Utveckling Norden

Skanska
Kommersiell
Utwvedkling Europa

Skanska Industrial
Production Nordic
(SIPN)

Rorelseresultat verksamhetsgrenar

Rorelseresultat Mkr 2010 Andel av koncernen
90%  Byggverksamhet 4 388 71%
6%  Bostadsutveckling 559 9%
4%  Kommersiell utveckling 920 15%
0% Infrastrukturutveckling 297 5%
100%  Koncernen 6 164 100%
2010
23%
16%
28%
28%
5%
100%
Johan Karlstrom
VD och Koncemnchef
Roman Wiezorek Mats Williamson
WD WD
Kommunikation Skanska Personal Skanska Skanska UK
USA Building Czech Republic
Investor Skanska Skanska Poland Skanska
Relations USA Civil Infrastruktur
utveckling
Skanska Hallbar utveckling
Latin America och
gront byggande
Skanska
Kommersiall -
Utveckling USA Juridik
Risk
Management
Affarsenhet
Koncemstab/supportenhet
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13. Investeringar

Inga omfattande investeringar har gjorts sedan de senast offentliggjorda finansiella rapporterna. Skanska &r
enligt borskontraktet bundet till att genom pressrelease omgaende offentliggora investeringar som har
vasentlig inverkan pa bolagets stéllning.

14, Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

14.1 Skanska AB:s styrelse

Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekts upprattande av 15 ledamoter med Sverker Martin-Lof
som ordforande.

Sverker Martin-Lof Stuart E. Graham

Ordférande, invald i styrelsen 2001. Ledamot, invald i styrelsen 2009
Ovriga styrelseuppdrag: Ovriga styrelseuppdrag:
Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA, Securitas AB, ledamot
ordférande PPL Corp, ledamot

AB Industrivarden, ordférande Harsco Corp, ledamot

SSAB Svenskt Stal AB, ordférande

Telefonaktiebolaget LM Ericsson, vice Lars Pettersson

ordférande Ledamot, invald i styrelsen 2006

Svenska Handelsbanken AB, ledamot )
Ovriga styrelseuppdrag:
Sandvik AB, ledamot

Finn Johnsson - Teknikforetagen, ledamot
Ledamot, invald i styrelsen 1998

I | ] Sir Adrian Montague
Ovriga styrelseuppdrag: ) Ledamot, invald i styrelsen 2007
Thomas Concrete Group AB, ordférande

KappAhl AB, ordférande Ovriga styrelseuppdrag:

Luvata Oy, ordforande 3i Group plc, ordforande

City Airline, ordforande Michael Page International, ordforande
EFG,ordforande CellMark Holdings AB, ledamot

AB Geveko, ordforande London First, ordférande

Ovako Stee_l, prdforande Anglian Water Group Ltd, ordférande
AB Industrivarden, ledamot

Matti Sundberg Charlotte Strémberg

Ledamot, invald i styrelsen 2007 Ledamot, invald i styrelsen 2010
Ovriga styrelseuppdrag: Ovriga styrelseuppdrag:

Chempolis Oy, ordférande Fjarde AP fonden, ledamot

Boliden AB, ledamot Gant Company AB, ledamot

SSAB Svenskt Stal AB, ledamot Intrum Justitia AB, ledamot

Finnish Fair Foundation, vice ordf
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Johan Karlstréom
VD och Koncernchef sedan 2008

Richard Horstedt
Personalrepresentant, suppleant invald i
styrelsen 2007

Roger Karlstrém
Personalrepresentant, invald i styrelsen 2008

Jessica Karlsson
Personalrepresentant, invald i styrelsen 2005

14.2 Skanska AB:s koncernledning

Josephine Rydberg-Dumont
Ledamot, invald i styrelsen 2010

Inge Johansson
Personalrepresentant, invald i styrelsen 1999

Ann-Christin Kutzner
Personalrepresentant, suppleant invald i
styrelsen 2004

Alf Svensson
Jersonalrepresentant, invald i styrelsen 2007

Koncernledningen utgors vid dagen for detta Grundprospekts uppréttande av:

Johan Karlstrom
VD och Koncernchef, anstallningsar 2001

Tor Krusell
vVD, anstallningsar 1998

Mats Williamson
vVD, anstéllningsar 1989

Hans Biorck
vVD Ekonomi- och Finansdirektor,
anstallningsar 2001

Veronica Rorsgard
vVD Personaldirektor
anstallningsar 2009

Roman Wieczorek
vVD, anstallningsar 1998

Karin Lepasoon
vVD, Informationsdirektor, anstallningsar 2006

Claes Larsson
vVD, anstéllningsar 1990

Michael McNally
vVD, anstallningsar 1998

14.3 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Savitt Skanska AB vet finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan styrelseledamoternas

och/eller koncernledningens aligganden gentemot Skanska AB och deras privata intressen.

Johan Karlstrém ar den ende i styrelsen férutom personalrepresentanterna som &r operativt verksam i bolaget
och anses darfor inte som oberoende av bolaget enligt ”Svensk kod for bolagsstyrning” (“Koden”). Ovriga
styrelseledamoter ar oberoende av bolaget. Sverker Martin-L6f & som ordférande i AB Industrivdrden ej
oberoende i forhallande till storre aktiedgare. Finn Johnsson ar som ledamot av AB Industrivardens styrelse ej
oberoende i forhéllande till storre aktiedagare. Ovriga styrelseledamoter ar oberoende av bolaget och de stérre

agarna. Styrelsen uppfyller Kodens och Borsens krav pa oberoende.
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14.4 Styrelsens i Skanska AB (publ) arbetsformer

Styrelsens arbete foljer en arlig foredragningsplan som ar faststalld i styrelsens arbetsordning. Styrelsen
erhller infor varje styrelsemote underlag sammanstallt enligt fastlagda rutiner. Dessa rutiner syftar till att
sakerstalla att styrelsen far relevant information och beslutsunderlag infor alla styrelseméten. All
dokumentation &r avfattad pa engelska spraket. Styrelsen har under 2010 hallit elva styrelsesammantraden
inklusive det konstituerande sammantradet. Bland de viktigare fragor styrelsen haft att behandla under aret
kan namnas Skanska-koncernens affarsplan 2011-2015, intern kontroll, styrning av verksamheten,
riskhantering, samt hélsa och sékerhet.

Styrelsen har under aret prévat samtliga lagstadgade instruktioners relevans och aktualitet.

Revisionskommittén

Revisionskommittén har som huvuduppgift att bitrdda styrelsen med kontrollen av den ekonomiska
rapporteringen och rapporteringsrutinerna, redovisningsprinciper samt uppféljning av revisionen av
rakenskaperna for Skanska AB och koncernen. Kommittén utvérderar vidare koncernens interna kontroll och
tar del av de externa revisorernas rapporter och synpunkter. Bolagets externa revisorer ar néarvarande vid
samtliga moten i revisionskommittén. Kommittén sakerstaller pa detta satt kvalitén i den finansiella
rapporteringen, vars innehall fastlagts av styrelsen i dess arbetsordning.

Kommittén bestar av Stuart Graham (ordforande), Charlotte Stromberg och Sverker Martin-L6f. Kommittén
har under aret haft sju sammantraden.

Ersattningskommittén

Ersattningskommittén har som huvuduppgift att bereda styrelsens beslut rérande anstéllning av verkstallande
direktor och 6vrig koncernledning samt verkstallande direktdrens 16n och évrig ersattning. Kommittén fattar
beslut om den 6vriga koncernledningens erséttnings- pensions- och évriga anstéllningsvillkor.

Kommittén forbereder styrelsens beslut om generella incitamentsprogram och granskar utfall av rérliga
I6nedelar. Under aret har kommittén utvarderat programmen for rorliga ersattningar for bolagsledningen
samt &ven foljt och utvarderat tillampningen av riktlinjerna for erséttning till ledande befattningshavare jamte
gallande ersattningsstruktur och erséttningsnivaer.

Kommittén bestar av Sverker Martin-L&f (ordforande), Stuart Graham och Lars Pettersson. Stuart Graham ar
beroende i forhallande till bolaget och bolagsledningen. Detta avviker fran reglerna i Koden. Skélet till
avvikelsen dr att Stuart Graham &r val insatt i bolagets erséttningsstruktur och program for rorlig ersattning.
Han &r darfor sarskilt lampad for uppdraget. Kommittén har under aret haft tre sammantraden.

Utvardering av styrelsens arbete:

Styrelsens arbete utvarderas arligen genom en systematisk och strukturerad process som bland annat syftar
till att fa fram ett bra underlag for forbattringar av styrelsens eget arbete. Utvérderingen ger styrelsens
ordférande information om hur styrelseledaméterna upplever styrelsens effektivitet och samlade kompetens
samt behovet av forandringar i styrelsen. Vid utvardering av ordférandens arbete leds styrelsen av en sarskilt
utsedd ledamot. Styrelsens ordférande och den sérskilt utsedda ledamoten informerar valberedningen om
resultatet av utvarderingarna.

Reglerna for bolagsstyrning

Bolagsstyrningen inom Skanska-koncernen baseras pa tillamplig lagstiftning, borsens regelverk, Svensk kod
for bolagsstyrning och interna riktlinjer. For ytterligare information om den svenska bolagskoden och
information om arsstamma med mera hanvisas till Kollegiet for Svensk Bolagsstyrnings webbplats
www.bolagsstyrning.se
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14.5 Lagstadgade revisorer

Utndmnd revisor &r KPMG AB. Auktoriserad revisor med huvudansvar for revisionen ar George Pettersson.
Pettersson ar ledamot av FAR SRS styrelse.

14.6 Bolagets styrelse

Bolagets styrelse bestar vid dagen for detta Grundprospekts upprattande av 6 ledaméter med Peter Wallin
som ordforande.

Peter Wallin Magnus Paulsson

Ordforande, invald i styrelsen 2004 VD, invald i styrelsen 2008
CFO Skanska AB

Stein Ivar Hellestad Katarina Bylund

Ledamot, invald i styrelsen 2010 Ledamot, invald i styrelsen 2010
Peter Lundstrom Pontus Wingvist

Ledamot, invald i styrelsen 2010 Ledamot, invald i styrelsen 2009
14.7 Bolagets foretagsledning

Magnus Paulsson Nils Lindstedt

VD, anstéllningsar 2002 Vice VD, anstallningsar 1998
14.8 Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbete foljer en arlig foredragningsplan. Styrelsen erhaller infor varje styrelsemdte underlag
sammanstallt enligt fastlagda rutiner. Dessa rutiner syftar till att sdkerstalla att styrelsen far relevant
information och beslutsunderlag infor alla styrelsemdten. Styrelsen har under 2010 hallit fyra
styrelsesammantraden.  Styrelsen behandlar under styrelsemoten bla forsakringsfragor, uppfoljning av
koncernens finansiella risker och finansiella marknaders paverkan pa Skanska-koncernens verksamheter.
Vidare diskuteras finansieringslosningar for Skanska-koncernen i helhet samt for stérre specifika projekt
samt personalfragor.

Styrningen inom Bolaget baseras pa tillamplig lagstiftning, Svensk kod for bolagsstyrning och interna
riktlinjer. For ytterligare information om den svenska bolagskoden och information om arsstimma med mera
hénvisas till Kollegiet for Svensk Bolagsstyrnings webbplats www.bolagsstyrning.se

14.9 Intressekonflikter inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Savitt Bolaget vet finns ingen befintlig eller potentiell intressekonflikt mellan styrelseledaméternas och/eller
ledningens aligganden gentemot Bolaget och deras privata intressen.
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14.10 Forandringar i finansiell situation, stallning pa marknaden samt framtidsutsikter

Inga vasentliga forandringar har skett i Bolagets finansiella situation eller stallning pa marknaden, samt
avseende Bolagets framtidsutsikter sedan den senaste perioden for vilken delarsinformation offentliggjorts

15. Aktiekapital, aktier och storre aktiedgare

Skanska-koncernens aktiekapital bestod 2010-12-31 av 20 032 231 A-aktier, 399 380 841 B-aktier samt 3
640 000 D-aktier. Totalt hade Skanska-koncernen 423 053 072 aktier med ett kvotvarde av 3 kronor styck
utestaende vid utgangen av fjarde kvartalet 2010. Aktiekapitalet uppgick till 1 269 MSEK 2010-12-31.

Savitt Skanska AB vet finns inga dverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen Gver bolaget &ndras.

De stdrsta dgarna i Skanska AB, rostsorterat 2010-12-31 1)

% av % av
Aktiedgare, exklusive eget innehav A-aktier B-aktier roster kapital
Industrivarden 15091 940 17 019 386 28.4 7.8
Alecta 0 30 275 000 51 7.4
Swedbank Robur Fonder 0 23185 445 3.9 5.6
SHB Pensionsstiftelse 1 600 000 1800 000 3.0 0.8
AMF Forsékringar och Fonder 0 14 785 619 25 3.6
SHB 1000 000 1152 547 1.9 0.5
SHB pensionskassa 1 000 000 0 1.7 0.2
Folksamgruppen 0 7701376 13 1.9
Andra AP-fonden 0 7278 491 1.2 1.8
SEB Fonder & Trygg Liv 0 6 895 249 1.2 1.7
10 stdrsta agarna i Sverige 18 691 940 110 093 113 50.2 31.3
Ovriga aktiedgare i Sverige 1289 940 176 447 476 32.0 43.2
Totalt i Sverige 19981 363 286 540 589 82.2 74.6
Aktiedgare utomlands 50 868 104 587 005 17.8 25.4
TOTAL 20032 231 391127594  100.0 100.0

1) D-aktierna (3 640 000) samt B-aktierna i eget
forvar (8 253 247 )ej medréknade.
Kalla: SIS Agarservice

16. Tendenser

Orderingangen i forsta kvartalet har paverkats av att man i Sverige har en ovanligt lang orderstock och ett
hogt kapacitetsutnyttjande och man har darfor varit restriktiva med vilka nya projekt man lamnar anbud pa.
Det tillsammans med minskade offentliga bygginvesteringar i Storbritannien, Tjeckien och delar av den
amerikanska husbyggnadsmarknaden gor att orderingangen under det forsta kvartalet var lagre an foéregaende
ar. Man har dock en orderstock som motsvarar 15 manaders produktion och ser goda mojligheter att vinna
nya projekt under fortsattningen av 2011.

Flera av vara byggenheter fortsatter att leverera goda resultat men forsta kvartalet ar alltid sasongsmassigt
svagt och man kan konstatera att utvecklingen mellan olika enheter och geografier skiljer sig at.
Utvecklingen av byggkonjunkturen ligger sent i konjunkturcykeln och aterhamtningen gar i ratt riktning men
forhallandevis langsamt.
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Bostadsmarknaden fortsétter att vara stabil och forsaljningen i framforallt Finland och Tjeckien har
utvecklats val. Under fjarde kvartalet 2010 startade Skanska-koncernen manga nya bostadsprojekt, vilket
kortsiktigt minskat mojligheterna att starta nya projekt under det forsta kvartalet i ar. I enlighet med den
strategiska planen har man under det forsta kvartalet gjort ett antal markforvérv bland annat det forsta for den
engelska bostadsutvecklingsverksamhet, samt etablerat en enhet for bostadsutveckling i Polen.

Skanska-koncernen har 18 pagaende projekt inom kommersiell fastighetsutveckling och ser fortsatt goda
mojligheter att starta nya projekt de kommande kvartalen, framforallt i vara centraleuropeiska marknader. |
USA har man etablerat en enhet for kommersiell fastighetsutveckling i Seattle, vilket innebdr att man nu har
kommersiell fastighetsutveckling i fyra amerikanska stader, Washington DC, Boston, Houston och Seattle.

Skanska AB har under april gatt i mal med forséljningen av Skanskas andel i koncessionen for Autopista
Central i Chile, Skanskas mest framgangsrika investering nagonsin, vilket inneburit en arlig avkastning efter
skatt pa cirka 20 procent under hela tiden man statt som é&gare till koncessionen. Man kommer nu att
verkstélla utbetalningen av den tidigare aviserade extra utdelningen om 6,25 kronor per aktie och
avstamningsdag for extra utdelningen &r 12 maj 2011.

16.1 Marknadsutsikter

Byggverksamhet

Marknaden for husbyggnad forbéattras successivt och framforallt de nordiska marknaderna och i synnerhet
Sverige visar pa en stabil utveckling medan utsikten for marknaden i Tjeckien ar svag. | USA é&r efterfragan
inom vissa hushyggnadssegment sasom inom sjukvard och datacenter relativt god.

Anlaggningsmarknaderna fortsatter att utvecklas stabilt pa de flesta av vara marknader. Antalet anbudsgivare
ar dock fortfarande stort, vilket innebar press pad anbudsmarginalerna. Detta ar sarskilt tydligt pd den
amerikanska marknaden.

| Storbritannien och i Tjeckien paverkas marknaden av de offentliga besparingsprogrammen, vilket resulterar
i minskade offentliga bygginvesteringar i dessa marknader. Polska marknaden dr stabil men konkurrensen &r
hard.

Bostadsutveckling

Bostadsmarknaden utvecklas vél i samtliga nordiska marknader med en god efterfragan och en stabil
prisutveckling, vilken bedoms vara fortsatt stabil. | Tjeckien ar marknaden svag men forbéttrats langsamt.

Kommersiell utveckling

Stort intresse och Okande aktivitet fran fastighetsinvesterare resulterar i 6kade transaktionsvolymer med
sjunkande avkastningskrav. Vakansgraden &r stabil pa kontorsmarknaderna i vara nordiska och
centraleuropeiska stader. I USA finns det goda forutsattningar, eftersom manga marknadsaktorer saknar den
finansiella resurser, for att utveckla nya kontorsprojekt i vara storstadsregioner (Washington DC, Boston,
Houston och Seattle).

Infrastrukturutveckling

Till foljd av atstramningen av de brittiska offentliga utgifterna sker en generell neddragning av offentliga
bygginvesteringar i Storbritannien. Dessa neddragningar kommer &ven drabba nya OPS-projekt (offentlig
privat samverkan), i vilken omfattning ar dock fortfarande osakert.

P& Ovriga europeiska marknader &r projektutbudet mer begransat dven om intresset for OPS-lGsningar
forbattras. | takt med en stabilare finansieringsmarknad har ocksd forutsattningarna for nya OPS-projekt
okat. Det finns potential for nya projekt i USA och Latinamerika men ledtiderna for dessa dr svara att
forutséga.
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16.2 Vasentliga avtal

Forsaljning av Autopista Central

Skanska AB har den 28 april erhallit full betalning fran forséljningen av den 50-procentiga aktieandelen i
bolaget som ager koncessionen for motorvagen Autopista Central. Skanska AB far totalt motsvarande cirka
5,4 miljarder kronor for sin andel. Forséljningsvinsten efter skatt uppgar till cirka 4,5 miljarder kronor, vilket
motsvarar cirka 11 kronor per aktie. Resultatet fran forsaljningen ingar i det andra kvartalet 2011.

Sedan avtalet undertecknades den 28 december 2010 har en rad avtalsvillkor uppfyllts. Under perioden fram
till betalning har den svenska kronan starkts vilket har lett till en minskning av den totala vinsten i kronor,
fran tidigare uppskattade 5 miljarder kronor till cirka 4,5 miljarder kronor. Kopare &r en pensionsfond som
forvaltas av en kanadensisk institutionell forvaltare av pensionskapital for offentliganstédllda, Alberta
Investment Management Corporation (AIMCo).

16.3 Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Utover i avsnitt 2.1, under rubriken "Legala risker/Pagaende réattsprocesser”, anmarkta fall ar Skanska
inte part och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra rattsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Skanskas eller koncernens
finansiella stallning eller lonsamhet. Skanska kanner inte heller till nagot rattsligt forfarande eller
forlikningsforfarande som skulle kunna uppkomma och som skulle kunna fa betydande effekter pa Skanskas
eller koncernens finansiella stallning eller I6nsamhet.

16.4 Forandringar i finansiell situation, stallning pa marknaden samt framtidsutsikter
Inga vasentliga forandringar har skett i Skanska AB:s finansiella situation eller stallning pa marknaden, samt

avseende Skanska AB:s framtidsutsikter sedan den senaste perioden for vilken delarsinformation
offentliggjorts

17. Finansiell information i sammandrag

17.1 Aktiekapital och aktiedgare

Aktiekapitalet uppgick per 2010-12-31 till 1 269 MSEK fordelade pa 423 053 072 aktier med ett kvotvarde
om 3 kronor per aktie.

17.2 Resultatrakningar

Skanska-koncernens och Skanska AB:s resultatrakning for jan-mar 2011 aterfinns pa sid 14 respektive 15 i
2011 ars delarsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2011.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s resultatrakning for jan-mar 2010 aterfinns pa sid 14 respektive 15 i
2010 ars delarsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2011.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s resultatrakning for 2010 aterfinns pa sid 83 respektive 90 i 2010 ars
arsredovisning.
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Skanska-koncernens och Skanska AB:s resultatrakning for 2009 aterfinns pa sid 70 respektive 76 i 2009 ars
arsredovisning.

Bolagets resultatrakning for 2010 aterfinns pa sid 3 i 2010 ars arsredovisning. Denna finns tillganglig hos
Bolaget pa forfragan.

Bolagets resultatrakning for 2009 aterfinns pa sid 3 i 2009 ars arsredovisning. Denna finns tillgéanglig hos
Skanska Financial Services pa forfragan.

17.3 Balansrakningar

Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrakning for jan-mar 2011 aterfinns pa sid 8 respektive 15 i
2011 ars delarsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2011.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrakning for jan-mar 2010 aterfinns pa sid 8 respektive 15 i
2010 ars delarsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2011.

Skanska-koncernens och Skanska AB:s balansrakning for 2009 aterfinns pa sid 85 respektive 91 i 2010 ars
arsredovisning.

Koncernens och Skanska AB:s balansrakning for 2009 aterfinns pa sid 72 respektive 77 i 2009 ars
arsredovisning.

Bolagets balansrakning for 2010 aterfinns pa sid 4 i 2010 ars arsredovisning. Denna finns tillganglig hos
Bolaget pa forfragan.

Bolagets balansrakning for 2009 aterfinns pa sid 4 i 2009 ars arsredovisning. Denna finns tillganglig hos
Bolaget pa forfragan.

17.4 Beskrivning av redovisningsprinciper samt andra férklarande noter

Bolagets och Borgensmannens redovisningsprinciper aterfinns pa sid 94 i 2010 ars arsredovisning. Noter
tillhrande Bolagets och Borgensmannens balansrakning respektive resultatrakning aterfinns pa sid 93 i 2010
ars arsredovisning.

Den finansiella informationen for 200 och 2010 har granskats av KPMG. Revisionsberéttelse for ar 2010
aterfinns pa sidan 167 i 2010 ars arsredovisning. Revisionsberattelse for ar 2009 aterfinns pa sidan 147 i
2009 ars arsredovisning.

17.5 Utvald finansiell information

Nedanstaende tabeller visar viss, utvald, finansiell information i ssmmandrag som, utan vasentliga andringar,
hamtats fran Bolagets och Borgensmannens reviderade arsredovisning for de ar som slutar den 31 december
2009 och den 31 december 2010 samt Borgensmannens delarsrapporter for perioden 1 januari till 31 mars for
aren 2010 och 2011.

Arsredovisningshandlingarna har upprittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och nedanstiende

tabeller skall lasas tillsammans med sadana arsredovisningshandlingar, revisionsberattelsen och noterna till
dessa.
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Koncernens resultatrakning

Mkr jan-mar 2011 jan-mar 2010 2010 2009
Intékter 22841 25454 122 224 139124
Kostnader for produktion och forvaltning -20 961 -23 082 -109 774 -125 417
Bruttoresultat 1880 2372 12 450 13707
Forsaljnings— och administrationskostnader -1798 -1724 —7533 -8078
Resultat frén joint ventures och intresseforetag 96 210 541 404
Rorelseresultat 178 858 5458 6 033
Finansiella intakter 60 57 342 262
Finansiella kostnader -60 -41 =377 —495
Finansnetto 0 16 -35 -233
Resultat efter finansiella poster 178 874 5423 5 800
Skatter -46 -245 -1 395 -1579
Periodens/Arets resultat 132 629 4028 4221
Periodens/Avrets resultat hanférligt till

Aktiedgarna 132 629 4022 4216
Minoriteten 0 0 6 5
Resultat per aktie, kronor

efter aterkop 0,32 1,52 9,76 10,16
efter aterkop och utspadning 0,32 1,51 9,66 10,12
Genomsnittligt antal utestdende aktier

efter aterkop 411851554 414320939 412229351 415059 131
efter aterkop och utspadning 415377397 416321047 416448523 416 743454
Foreslagen ordinarie utdelning per aktie, kronor 5,75 5,25
Extra utdelning per aktie, kronor 6,25* 1,00
*Villkorad av forséljningaen av Autopista Central

Koncernens balansrakning

Mkr jan-mar 2011 jan-mar 2010 2010 2009
Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar 5942 6 069 5906 6 303
Goodwill 4008 4235 3917 4363
Ovriga immateriella tillgangar 391 183 3548 208
Placeringar i joint ventures och intresseforetag 1894 2378 1775 2541
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Finansiella anlaggningstillgangar 2180 1516 2122 1042
Uppskjutna skattefordringar 1510 1371 1472 1555
Summa anlaggningstillgangar 15925 15 752 15 546 16 012
Omsattningstillgangar
Omséttningsfastigheter 22 029 21 407 20 406 22970
Material och varulager 977 890 926 835
Finansiella omséattningstillgdngar 5941 6 205 6321 5594
Skattefordringar 392 494 506 533
Fordringar pé bestéllare av uppdrag enligt entreprenadavtal 4600 5023 4941 4617
Ovriga rorelsefordringar 19 418 19754 21 304 23 795
Kassa och bank 4349 7 695 6 654 9409
Tillgdngar som innehas for forsaljning 1001 0 1108
Summa omsattningstillgdngar 58 707 61 468 62 166 67 753
Tillgdngar 74 632 77 220 77712 83 765
varav rantebarande finansiella anlaggningstillgéngar 2126 1466 2072 987
varav rantebarande omséattningstillgangar 10072 13654 12773 14783
12 198 15120 14 845 15770
Eget kapital
Aktiekapital 1269 1269 1269 1269
Tillskjutet kapital 710 502
Reserver 331 1704
Balanserat resultat 18 360 16 522
Eget kapital hanforligt till aktiedgarna 20 246 20588 20670 19 997
Innehav utan bestdmmande inflytande 125 164 122 170
Summa Eget Kapital 20371 20 752 20792 20 167
Skulder
Langfristiga skulder
Finansiella langfristiga skulder 396 1722 1107 1077
Pensioner 1419 1828 1216 3100
Uppskjutna skatteskulder 1572 1605 1637 1760
Léangfristiga avsattningar 27 49 28 86
Summa langfristiga skulder 3414 5204 3988 6 023
Kortfristiga skulder
Finansiella kortfristiga skulder 4754 2836 2786 3706
Skatteskulder 449 569 1003 1064
Kortfristiga avsattningar 4843 4924 5037 5012
Skulder till bestallare av uppdrag enligt entreprenadavtal 16 118 16 845 16 937 16 899
Ovriga rorelseskulder 24 683 26 090 27 169 31198
Summa kortfristiga skulder 50 847 51 264 52 932 57879
Summa Skulder 54 261 56 468 56 920 63 598
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Eget kapital och skulder 74632 77220 77 712 83 765
varav réntebarande finansiella skulder 5023 4390 3666 5387
varav rantebarande pensioner och avsattningar 1467 1898 1265 2292

6490 6 288 4931 7679

Nyckeltal, utvald finansiell information

mkr jan-mar 2011 jan-mar 2010 jan-dec 2010  jan-dec 2009
Intékter 24 754 25 846 121 663 135 820
Varav intékter av forséljning av fastigheter i kommersiell

utveckling 183 1574 3942 3559
Rorelseresultat 451 920 5339 5172
Varav resultat av forsaljning av fastigheter i Kommersiell

utveckling 43 234 871 842
Resultat efter finansiella poster 451 936 5 304 4939
Periodens resultat 335 674 5 304 4939
Periodens resultat per aktie efter aterkop, kr 1) 0,81 1,63 9,54 8,65
Periodens reslutat per aktie enligt IFRS 0,32 1,52 9,76 10,16
Sysselsatt kapital, Mdr kr 26,9 27,0 25,7 27,8
Eget kapital, Mdr kr 20,4 20,8 20.7 20,0
Réntebdrande nettofodran (+)/nettoskuld (-), Mdr kr 5,7 8,8 9,9 8,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3) 19,1 23,3 21,6 22,3
Avkastning pé eget kapital, % 3) 19,2 21,4 21 22,6
Operativt kassaflode fore skatt, finansieringsverksamhet och

utdelning -2 487 974 6270 7225
Orderingang, Mdr kr 4 21,6 25,6 131,4 128,8
Orderstock, Mdr kr 4) 1394 137,7 147,1 136,5

1) Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna, deviderat med genomsnittligt antal
utestéende aktier efter aterkop

2) Periodens resultat hanforligt till aktiedgarna, deviderat med genomsnittligt antal
utestdende aktier efter aterkop och utspadning

3) Rullande 12 méanader

4) Avser Byggverksamhet

Operativt kassafldde och foréandring i rantebarande nettofordran

MKkr

Kassaflode frdn operativ cerksamhet och strategiska
nettoinvesteringar per verksamhetsgren

jan-mar 2011

jan-mar 2010

jan-dec 2010

jan-dec 2009
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Byggverksamhet =77 852 6 277 7223
Bostadsutveckling -1 054 -620 -1934 461
Kommersiell utveckling =717 842 3393 769
Infrastrukturutveckling -224 13 -749 -280
Centralt och elimineringar -247 -113 -702 -887
Kassafldde fore skatt, finansieringsverksamhet och utdelning -2 319 974 6 285 7285
Betalda skatter -829 -648 -1 665 -1 090
Réntenetto och dvrigt finansnetto -129 -84 -62 -379
Utdelning etc 1). 0 -1 -2 873 -2 545
Kassaflode fore forandring i réntebarande fordringar och

skulder -3 406 266 1699 3315
Omrakningseffekter, rantebdrande nettofodran/nettoskuld -596 144 -726 -528
Forandring pensionsskuld -172 234 760 690
Omklassificering, rdntebdrande nettofodran/nettoskuld 0 0 0 227
Forvarvade/sdlda rantebarande skulder -22 0 -4

Ovriga forandringar, rantebarande nettoskuld/nettofodran -10 97 94 -119
Férandringar i rantebdrande nettofodran -4 206 741 1823 3585
1) varav aterkop aktier 0 o -252 -355

Koncernens operativa kassaflodesanalys

MKkr

jan-mar 2011

jan-mar 2010

jan-dec 2010

jan-dec 2009

Kassaflode frdn operativa verksamhet fére forandring i

rorelsekapitalet 355 486 4528 5579
Foréandring i rorelsekapitalet -252 -959 48 403
Nettoinvesteringar i rorelsen 2201 1474 1869 -1319
Periodeisering, kassapaverkan nettoinvesteringar -221 -27 -160 -15
Betalda skatter i operativ verksamhet -829 -648 -1 655 -1 090
Kassaflode fran operativa verksamhet -3148 326 4630 6196
Rantenetto och dvrigt finansnetto -129 -84 -62 -379
Betalda skatter i finansieringsverksamhet 39 25 19 104
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -90 -59 -43 -275
Kassaflode fran verksamhet -, 238 267 4 587 5921
Strategiska nettoinvesteringar -168 0 -15 -61
Betalda skatter pé strategiska desinvesteringar 0 0 0 0
Kassaflgde fran strategiska investeringar -168 0 -15 -61
Utdelning etc. 1) 0 -1 -2 873 -2 545
Kassaflode fore forandring i réntebarande fordringar och

skulder -3406 266 1699 3315
Forandring i rantebarande nettofordran -4 206 741 1823 3585
Periodens kassaflode -2 080 -1 688 -2 500 1698
Likvida medel vid periodens bérjan 6 654 9409 9409 7881
Omklassificering i likivda medel 0 0 0 0
Kursdifferens i likvida medel 225 26 -255 -170
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Likvida medel vid periodens slut

Forandringar i rantebdrande nettofordran/nettoskuld

1) varav terkp aktier

Bolagets resultatrakning (Tkr)
Nettoomséttning

Administrationskostnader
RORELSERESULTAT

Resultat frdn andelar i koncernforetag
RESULTAT FORE SKATT

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Balansrakningar per den 31 december
(Tkr)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Fordringar hos koncernforetag
Andra I&ngfristiga placeringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgédngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

4349 7695 6 654
-2 305 -1714 -3 294
0 0 -3252
2010-12-31 2009-12-31
129 211 139 239
-73 638 -67 791
55573 71448
38 600 9576
94173 81024
-15 664 -19 454
78 509 61570
31/12/2010 31/12/2009
297 392
297 392
78,130 78,130
0 0
914,540 0
992,670 78,130
992,967 78,522
19,951,292 24,128,730
4,935 3,673
34,701 139,807
19,990,928 24,272,210
0
0

9409
-5351

-355
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Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 aktier)
Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Avrets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Ackumulerad 6veravskrivning

Avséttningar
Avséttningar for pensioner
Ovriga avsittningar

Langfristiga skulder
Obligationslan

Skulder till kreditinstitut
Ovriga langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Obligationslan

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stéllda sékerheter

Ansvarsférbindelser
Garantiataganden FPG/PRI

2,912,288 5,884,774
2,912,288 5,884,774
22,903,216 30,156,984
23,896,183 30,235,507
31/12/2010 31/12/2009
50,000 50,000
10,000 10,000
60,000 60,000
74,775 54,808
78,509 61,570
153,274 116,377
213,284 176,377
28,699 22,576

335 0
29,034 22,576
630,889 720,862
- 897,397
0 0
630,899 1,618,259
3,318 2,541
22,934,505 28,246,311
0 0
2,530 3,404
82,624 166,039
23,022,977 28,418,295
23,896,183 30,235,507
Inga Inga
682 612
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Garantiatagande Skanska Renting AB

KASSAFLODESANALYS

Loépande verksamheten
Resultat efter finansnetto

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet, not 2
Betald skatt

Kassafode fran den I6pande verksamheten fore forandring
| rérelsekapitalet

Kassaflode fran forandring i rorelsekapital

Foréndring rantebdrande fordringar koncernbolag
Foréndring dvriga rantebdrande fordringar

Férandring évriga icke rantebarande fordringar
Forandring réntebdrande skulder koncernbolag

Foréndring 6vriga icke rantebarande skulder

Kassaflgde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Lamnade aktieédgartillskott
Forvarv av ovriga anlaggningstillgangar
Forsiljning av dvriga anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Koncernbidrag/aktiedgartillskott
Upptagna l&n
Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

20,000
2010 2009
94,173 81,024
-83,388 -41,108
-925 -3,034

9,861 36,882
4,177,438 -2,866,378
-914,739 364
103,844 -24,133
-6,209,202 5,293,352
-83,512 -150,015
-2,916,310 2,290,093
0 0

-32 -359

-32 -359
-56,143 -65,167

0 0

0 0

-56,143 -65,167
-2,972,486 2,224,567
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18.

Information som inforlivats i Grundprospektet genom hanvisning

| Grundprospektet ingar foljande dokument genom hanvisning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts och
givits in till Finansinspektionen.

19.

Reviderat arshokslut for Borgensmannen och Skanska-koncernen for 2010 (aterfinns pa sidorna 83—
92 i Skanska-koncernens arsredovisning for 2010).

Reviderat arsbokslut for Borgensmannen och Skanska-koncernen for 2009 (aterfinns pa sidorna 70-
78 i Skanska-koncernens arsredovisning for 2009).

| Grundprospektet ingar foljande dokument genom hanvisning. Dokumenten har givits in till
Finansinspektionen och halls tillgangliga for inspektion.

Reviderat arshokslut for Bolaget for 2010 (aterfinns pa sidorna 3-6 i Bolagets arsredovisning for
2010).

Reviderat arsbokslut for Bolaget for 2009 (aterfinns pa sidorna 3-6 i Bolagets arsredovisning for
2009)

Tillgangliga handlingar

Kopior av foljande handlingar tillhandahalls/uppvisas pa begédran under Grundprospektets giltighetstid hos
Skanska Financial Services, Rasundavagen 2, 169 83 Solna

20.

bolagets stiftelseurkund och bolagsordning,

samtliga dokument som — genom hanvisning — ingar i Grundprospektet,

arsredovisningar for Bolaget for rakenskapsaren 2009 och 2010 och

arsredovisningar och delarsrapporter som Borgensmannen offentliggjort under 2009, 2010 och 2011.

Tillagg till Grundprospektet

Varje ny omstandighet av betydelse, sakfel eller forbiseende som kan paverka bedémningen av de
skuldebrev som omfattas av Grundprospektet och som intréffar eller uppmarksammas efter det att
Grundprospektet har offentliggjorts skall tas in eller réttas till av Bolaget i ett tillagg till Grundprospektet.
Eventuella tillagg till Grundprospektet skall godké&nnas av Finansinspektionen och darefter offentliggoras.
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21. Adresser

Skanska Financial Services AB
Rasundavagen 2

169 83 Solna

www.skanska.com

Tel: 010 448 0000

Fax: 08 753 18 52

Central vardepappersforvarare

Euroclear Sweden AB
Box 7822

103 97 Stockholm

Tel: 08-402 90 00

Skanska AB
Rasundavagen

169 83 Solna
www.skanska.com
Tel : 010 448 0000
Fax : 08 755 12 56

Revisorer

KPMG AB
Box 16106
103 23 Stockholm
Tel: 08-723 91 00

Nordea

Debt Capital Markets

08-614 90 56

Smalandsgatan 17

105 71 Stockholm

Danske Markets A/S Danmark,

Sverige Filial

Danske Markets

Norrmalmstorg 1, Box 7523

103 92 Stockholm

Stockholm 08-568 805 77
Kdpenhamn +45 4514 3246
Handelsbanken

Capital Markets 08-463 46 09
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

Handelshankens Penningmarknadsbord

Stockholm 08-463 46 50
Goteborg 031-743 32 10
Malmd 040-24 39 50
Gévle 026-17 20 80
Link6ping 013-28 91 60
Regionbanken Stockholm 08-701 28 80
Umed 090-15 45 80
SEB

Merchant Banking, Capital Markets

Capital Markets

08-506 232 19

Kungstradgardsgatan 8

08-506 232 20

106 40 Stockholm

08-506 232 21

Swedbank

Large Corporates & Institutions

Regeringsgatan 13

105 34 Stockholm

MTN-Desk

08-700 99 85

Penningmarknadsbord

08-700 99 00
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